SIEMENS

Zwischenbericht flr das zweite Quartal
und das erste Halbjahr 2005



Einfuhrung

Der Zwischenbericht stellt eine Aktualisierung des Geschéaftsberichts dar. Sein Augenmerk
liegt auf dem aktuellen Berichtszeitraum. Der Zwischenbericht sollte deshalb zusammen
mit dem Geschaftsbericht und den dort enthaltenen Zusatzinformationen tiber das Unter-
nehmen gelesen werden.
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Eckdaten”

2. Quartal® sechs Monate®
2005 2004 2005 2004

Gewinn (nach Steuern) (in Mio. EUR) 781 1.210 1.782 1.936
Effekte aus Infineon-Aktien-Verkauf
und Goodwill-Abschreibung® 403 403
807 1.533

Ergebnis je Aktie® 0,88 1,36 2,00 2,17
(in EUR)
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender
Geschafts- und Investitionstatigkeit -193 3565 -2498 2374
(in Mio. EUR)
darin: Mittelzufluss/-abfluss

aus laufender Geschdftstdtigkeit 572 2175 - 684 1.578

Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstdtigkeit -765 1.390 - 1.814 796

Sonderdotierung von Pensionspldnen

(enthalten im Mittelzufluss/-abfluss

aus laufender Geschdftstdtigkeit) - - =1.496 - 1.255
Mittelzufluss aus dem Verkauf

von Infineon-Anteilen

(enthalten im Mittelzufluss/-abfluss

aus Investitionstdtigkeit) - 1.794 - 1.794
Auftragseingang 20.674 19.716  42.211 40.206
(in Mio. EUR)

Umsatz 18.563 17.794  36.730 36.123
(in Mio. EUR)

31. Marz 30. Sept.

2005 2004

Mitarbeiter (in Tsd.) 440 430

in Deutschland 164 164

international 276 266

" Nicht testiert.

? 1. Januar bis 31. Marz 2005 und 2004.

» 1. Oktober 2004 bzw. 2003 bis 31. Mérz 2005 bzw. 2004.

Gewinn vor Steuern von 590 Mio. EUR aus dem Verkauf von Infineon-Aktien zzgl. einer hiermit verbundenen
Auflésung latenter Steuern von 246 Mio. EUR, abziiglich einer Goodwill-Abschreibung von 433 Mio. EUR.
Ergebnis je Aktie — nicht verwassert.
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Lagebericht

Uberblick Konzernabschluss fiir das zweite Quartal 2005

= Der Gewinn nach Steuern betrug 781 Mio. EUR bzw. 0,88 EUR je Aktie.

= Der Auftragseingang wuchs im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 5% auf 20,674 Mrd.
EUR, der Umsatz legte um 4% auf 18,563 Mrd. EUR zu.

= Der Geldsaldo betrug minus 193 Mio. EUR. Im Vorjahreszeitraum lag er bei plus
3,565 Mrd. EUR, einschlieBlich der Nettoerlose in Hohe von 1,794 Mrd. EUR aus dem
Verkauf von Infineon-Aktien.

Siemens erwirtschaftete im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2005 (1. Januar 2005 bis
31. Méarz 2005) einen Gewinn nach Steuern in Hohe von 781 Mio. EUR bzw. 0,88 (verwassert
0,84) EUR je Aktie. Im zweiten Quartal des Vorjahrs betrug der Gewinn nach Steuern
1,210 Mrd. EUR bzw. 1,36 (verwéssert 1,30) EUR je Aktie. Hierin enthalten war ein Vorsteuer-
gewinn in Hohe von 590 Mio. EUR aus dem Verkauf von Aktien der Infineon Technologies
AG (Infineon) zuziiglich einer hiermit verbundenen Auflosung latenter Steuerriickstellun-
gen von 246 Mio. EUR, teilweise kompensiert von einer Goodwill-Abschreibung von 433
Mio. EUR. Ohne Berticksichtigung dieser Sondereffekte in Hohe von netto 403 Mio. EUR lag
der Gewinn des zweiten Quartals 2004 bei 807 Mio. EUR.

Von den Bereichen des Operativen Geschéafts zeigten Automation and Drives (A&D),
Power Generation (PG), Medical Solutions (Med), Siemens VDO Automotive (SV), Osram
und Power Transmission and Distribution (PTD) die h6chsten Ergebnisbeitrage. Trans-
portation Systems (TS) war in der Gewinnzone. Communications (Com) wies vor allem
wegen der defizitaren Mobiltelefonsparte einen Verlust aus. Das negative Ergebnis bei
Siemens Business Services (SBS) beinhaltet erhebliche Restrukturierungsaufwendungen
im Zusammenhang mit MaBnahmen, die auf eine strategische Neuausrichtung abzielen.

Siemens wies im abgelaufenen Quartal einen Geldsaldo (Mittelzufluss/Mittelabfluss aus
laufender Geschafts- und Investitionstétigkeit) von minus 193 Mio. EUR aus, nach einem
positiven Geldsaldo von 3,565 Mrd. EUR im Vorjahreszeitraum. Das Operative Geschaft ver-
buchte im zweiten Quartal einen Geldsaldo in Héhe von minus 490 Mio. EUR, vor allem
durch ein gestiegenes Net Working Capital (kurzfristige Vermdgensgegenstinde abziiglich
kurzfristige Verbindlichkeiten) und hohere Mittelabfliisse fiir Investitionen in Sachanlage-
vermogen. Der Geldsaldo im zweiten Quartal 2004 in Hohe von plus 2,719 Mrd. EUR enthalt
Nettoerlése von 1,794 Mrd. EUR aus dem Verkauf von Infineon-Aktien. Das Finanz- und
Immobiliengeschaft sowie die Konzern-Treasury verzeichneten im zweiten Quartal einen
Geldsaldo in Hohe von plus 297 (i.V. 846) Mio. EUR.



Eckdaten Siemens

Siemens - Zweites Quartal 2005 und zweites Quartal 2004 im Vergleich
Die folgende Darstellung gibt einen Uberblick iiber ausgewihlte Eckdaten von Siemens fiir
das zweite Quartal:

31. Mérz
(in Mio. EUR) 2005 2004
Auftragseingang 20.674 19.716
Inlandsgeschaft 4.091 3.991
Auslandsgeschaft 16.583 15.725
Umsatz 18.563 17.794
Inlandsgeschaft 3.906 4.185
Auslandsgeschaft 14.657 13.609

Der Auftragseingang stieg im zweiten Quartal um 5% auf 20,674 Mrd. EUR; der Umsatz
wuchs um 4% auf 18,563 Mrd. EUR. Ohne Berticksichtigung von Wahrungseffekten und
dem Nettoeffekt aus Akquisitionen und Desinvestitionen legten Auftragseingang und
Umsatz im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um jeweils 1% zu. Der Auf-
tragseingang aus dem Ausland stieg um 5%, in Deutschland um 3%. Wachstumstreiber war
die Region Asien/Pazifik; hier legte der Auftragseingang um 16% zu. Der Auslandsumsatz
stieg um 8%, wahrend in Deutschland der Umsatz um 7% fiel. Im Auslandsgeschaft tiber-
fliigelte das Umsatzwachstum auf dem amerikanischen Kontinent und in der Region
Asien/Pazifik das Umsatzwachstum in Europa.

31. Mérz
(in Mio. EUR) 2005 2004
Bruttoergebnis vom Umsatz 5.365 5.089
In Prozent vom Umsatz 28,9% 28,6%

Die Bruttoergebnismarge betrug im zweiten Quartal 28,9 (i.V. 28,6)%. Die Mehrzahl der
Bereiche konnte ihr Bruttoergebnis im Vergleich zum Vorjahreszeitraum verbessern, ange-
flihrt von TS. Der Bereich wies einen Gewinn aus, nachdem im Vorjahresquartal wegen
Sonderbelastungen in den Geschiaftsgebieten fiir ,Rolling Stock” ein erheblicher Verlust
angefallen war. Die Bruttoergebnisse von Com und SBS gingen zurtick. Der Riickgang bei
Com ist hauptséchlich auf das Mobiltelefongeschéft zurtickzuftihren, wihrend bei SBS
Belastungen im laufenden Geschéftsbetrieb und Kosten fir RestrukturierungsmaSnahmen
anfielen.

31. Mérz
(in Mio. EUR) 2005 2004
Forschungs- und Entwicklungskosten —1.345 —1.246
In Prozent vom Umsatz 7,2% 7,0%
Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten —-3.330 —3.213
In Prozent vom Umsatz 17,9% 18,1%
Sonstige betriebliche Ertrage
abzlglich sonstige betriebliche Aufwendungen - 23 - 423
Beteiligungsergebnis 212 777
Ergebnis aus Finanzanlagen und Wertpapieren 37 113
Zinsergebnis aus Operativem Geschaft - 10 5

Ubriges Zinsergebnis 67 72

LAGEBERICHT
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Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung stiegen im zweiten Quartal gegen-
tiber dem Vorjahreszeitraum von 7,0% auf 7,2% des Umsatzes; dagegen nahmen die Ver-
triebs- und allgemeinen Verwaltungskosten von 18,1% auf 17,9% des Umsatzes ab. Sonstige
betriebliche Ertrage abziiglich Aufwendungen betrugen minus 23 (i.V. minus 423) Mio.
EUR. Der Vorjahreswert enthélt eine Goodwill-Abschreibung von 433 Mio. EUR auf Ge-
schéftsaktivitdten des Bereichs Logistics and Assembly Systems (L&A). Das Beteiligungser-
gebnis betrug 212 (i.V. 777) Mio. EUR. Der Vorjahreswert beinhaltet einen Vorsteuergewinn
von 590 Mio. EUR aus dem Verkauf von Infineon-Aktien.

31. Mérz
(in Mio. EUR) 2005 2004
Ergebnis vor Ertragsteuern 973 1.174
Ertragsteuern -161 84
In Prozent vom Ergebnis vor Ertragsteuern = 17% 7%
Gewinn (nach Steuern) 781 1.210

Die effektive Ertragsteuerquote betrug im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2005 17%.
Im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2004 wurden im Zusammenhang mit dem Verkauf
von Infineon-Aktien latente Steuerriickstellungen in Hohe von 246 Mio. EUR aufgelost, was
sich in der positiven Steuerquote von 7% widerspiegelt.

Siemens - Erstes Halbjahr 2005 und erstes Halbjahr 2004 im Vergleich
Die folgende Darstellung gibt einen Uberblick {iber ausgewihlte Eckdaten von Siemens
fiir das erste Halbjahr:

31. Mérz
(in Mio. EUR) 2005 2004
Auftragseingang 42.211 40.206
Inlandsgeschaft 8.583 8.605
Auslandsgeschaft 33.628 31.601
Umsatz 36.730 36.123
Inlandsgeschaft 8.077 8.555
Auslandsgeschaft 28.653 27.568

Der Auftragseingang wuchs um 5% auf 42,211 Mrd. EUR, was hauptséchlich auf die stei-
gende Nachfrage aus Amerika und aus der Region Asien/Pazifik zuriickzufiihren ist. Der
Umsatz stieg im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahrs 2005 um 2% auf 36,730 Mrd. EUR.
Bereinigt um Wahrungs- und Portfolioeffekte legte der Auftragseingang im ersten Halbjahr
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 3% zu; der Umsatz blieb stabil.



Im internationalen Geschaft stiegen im ersten Halbjahr im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum der Umsatz um 4% auf 28,653 Mrd. EUR und der Auftragseingang um 6% auf 33,628
Mrd. EUR. Im Gegensatz dazu sank in Deutschland der Umsatz um 6% auf 8,077 Mrd. EUR;
der Auftragseingang in Hohe von 8,583 Mrd. EUR lag aufgrund von Akquisitionen auf dem
Niveau des Vorjahreszeitraums. In Europa (ohne Deutschland) gingen der Umsatz um 2%
auf 12,336 Mrd. EUR und der Auftragseingang um 3% auf 14,064 Mrd. EUR zurtick. Die
Schwache an den europédischen Markten wurde durch das Wachstum in Nord- und Stidame-
rika und in der Region Asien/Pazifik mehr als aufgefangen. In den USA stiegen im ersten
Halbjahr im Vergleich zum Vorjahreszeitraum der Umsatz um 10% auf 6,806 Mrd. EUR und
der Auftragseingang um 12% auf 7,357 Mrd. EUR. Organisches Wachstum und Akquisitio-
nen haben hier die negativen Wiahrungseffekte mehr als kompensiert. In der Region
Asien/Pazifik stiegen der Umsatz um 3% auf 4,436 Mrd. EUR und der Auftragseingang um
22% auf 5,902 Mrd. EUR. In China fiel im ersten Halbjahr im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum der Umsatz um 3% auf 1,276 Mrd. EUR. Der Auftragseingang kletterte hingegen um
39% auf 2,120 Mrd. EUR; er enthielt GroBauftrage flr die Bereiche TS, L&A, PG und PTD.

31. Mérz
(in Mio. EUR) 2005 2004
Bruttoergebnis 10.968 10.547
In Prozent vom Umsatz 29,9% 29,2%

Die Bruttoergebnismarge stieg im ersten Halbjahr des Geschaftsjahrs 2005 auf 29,9
(i.V. 29,2)%. Die Mehrzahl der Bereiche konnte ihr Bruttoergebnis im Vergleich zum Vor-
jahreszeitraum verbessern, insbesondere TS, I&S, A&D und SV. Im Vorjahr war TS durch
erhebliche Sonderbelastungen in den Geschiftsgebieten ,Rolling Stock” belastet. A&D
verbesserte sein Bruttoergebnis durch eine erneute Steigerung der Produktivitat und
Kapazitdtsauslastung, wahrend I&S und SV von Akquisitionen profitierten. Im Bereich
Com verursachte das Mobiltelefongeschaft einen Riickgang des Bruttoergebnisses, bei
SBS beeintrachtigten Belastungen im laufenden Geschaftsbetrieb und Kosten fiir
RestrukturierungsmafBnahmen das Ergebnis.

31. Mérz
(in Mio. EUR) 2005 2004
Forschungs- und Entwicklungskosten -2.574 —2.492
In Prozent vom Umsatz 7.0% 6,9%
Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten —-6.849 -6.563
In Prozent vom Umsatz 18,6% 18,2%
Sonstige betriebliche Ertrage
abziiglich sonstige betriebliche Aufwendungen - 6 - 324
Beteiligungsergebnis 356 882
Ergebnis aus Finanzanlagen und Wertpapieren 336 75
Zinsergebnis aus Operativem Geschaft - 24 4
Ubriges Zinsergebnis 141 124

Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung stiegen im ersten Halbjahr gegen-
tber dem Vorjahreszeitraum leicht von 6,9% auf 7,0% des Umsatzes an; die Vertriebs- und
allgemeinen Verwaltungskosten kletterten von 18,2% auf 18,6% des Umsatzes. Der Anstieg
resultiert hauptsachlich aus hoheren Aufwendungen in den Bereichen Com und SBS sowie
I&S, was in erster Linie mit der Akquisition von USFilter zusammenhéngt. Sonstige be-
triebliche Ertrdage abziiglich Aufwendungen betrugen minus 6 (i.V. minus 324) Mio. EUR.
Der Vorjahreswert enthdlt eine im zweiten Quartal vorgenommene Goodwill-Abschreibung
in Hohe von 433 Mio. EUR und Gewinne aus Desinvestitionen, insbesondere bei Med.

LAGEBERICHT
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Das Beteiligungsergebnis betrug 356 (i.V. 882) Mio. EUR. Der Vorjahreswert beinhaltet
den Vorsteuergewinn von 590 Mio. EUR aus dem Infineon-Aktien-Verkauf. Das Ergebnis aus
Finanzanlagen und Wertpapieren betrug 336 Mio. EUR und beinhaltet einen Gewinn von
208 Mio. EUR aus dem Verkauf von Aktien der Juniper Networks Inc. (Juniper) im ersten
Quartal des laufenden Geschiftsjahrs, der dem Bereichsergebnis von Com zugerechnet
wurde. Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahrs 2004 lag das Ergebnis aus Finanzanlagen
und Wertpapieren bei 75 Mio. EUR.

31. Mérz
(in Mio. EUR) 2005 2004
Ergebnis vor Ertragsteuern 2.348 2.253
Ertragsteuern -497 - 236
In Prozent vom Ergebnis vor Ertragsteuern -21% - 10%
Gewinn (nach Steuern) 1.782 1.936

Die effektive Ertragsteuerquote betrug im ersten Halbjahr des Geschaftsjahrs 2005
21 (i.V. 10)%. Im vergangenen Jahr fiel die Ertragsteuerbelastung wegen der oben erwahn-
ten Auflosung latenter Steuerrtickstellungen im Zusammenhang mit dem Verkauf von
Infineon-Aktien niedriger aus.

Akquisitionen

Siemens hat im zweiten Quartal einige Akquisitionen eingeleitet und weitergefiihrt, die im
Berichtszeitraum noch nicht abgeschlossen waren. Das Angebot von Siemens an die Aktio-
nére der CTI Molecular Imaging Inc. (CTI) in den USA zur Ubernahme aller ausstehenden
CTI-Aktien ist bis zum 4. Mai 2005 verlangert worden. Siemens beabsichtigt, im Rahmen
eines Zusammenschlusses mit CTI alle nicht angedienten Aktien zu tibernehmen. Die
Kartellbehorden haben dem Kauf von CTI zugestimmt. Siemens geht davon aus, dass die
Transaktion im dritten Quartal des laufenden Geschiftsjahrs abgeschlossen sein wird.

Der Wert des Ubernahmeangebots betragt etwa 1 Mrd. US-Dollar (771 Mio. EUR). CTI wird
in den Bereich Med integriert. Nahere Informationen hierzu finden Sie im Anhang unter
Ziffer 16.

Im zweiten Quartal des Geschiftsjahrs 2005 hat Siemens einen Vertrag zur Ubernahme
aller ausstehenden Anteile der Flender Holding GmbH (Flender) unterzeichnet. Der vor-
laufige Kaufpreis fiir den deutschen Hersteller von Getriebesystemen betragt abziiglich der
Schulden 701 Mio. EUR. Die Transaktion bedarf noch der Zustimmung der Kartellbehorden,
die fiir Juni oder Juli 2005 erwartet wird. Flender wird anschlieBend in den Bereich A&D
integriert.

Siemens halt gegenwartig rund 16,45% am Eigenkapital des osterreichischen Industrie-
unternehmens VA Technologie AG (VA Tech). Im ersten Halbjahr des laufenden Geschifts-
jahrs hat Siemens den Aktionéren der VA Tech ein freiwilliges Ubernahmeangebot mit
einem Preis von 65 EUR je Aktie unterbreitet. Das Angebot galt unter der Voraussetzung,
dass Siemens nach Ablauf der Annahmefrist mindestens 90% der ausstehenden VA-Tech-
Aktien gehoren. Die Aktionare der VA Tech haben das Angebot akzeptiert, so dass Siemens
nach Zustimmung der Kartellbehorden 97,15% des VA-Tech-Kapitals halten wird. Die
Zustimmung der Kartellbehorden steht noch aus. Siemens rechnet damit, dass die Trans-
aktion im Juli 2005 abgeschlossen sein wird. Damit wére eine Zahlung von 879 Mio. EUR
verbunden.



Segmentinformationen
Operatives Geschaft
Information and Communications

Communications (Com)*

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Méarz
Verdnderung in % Verdnderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis** 2005 2004 Ist Basis***
Bereichsergebnis -19 146 221 320 -31%
Ergebnismarge -0,5% 3,5% 2,7% 3,7%
Umsatz 4.000 4.196 -5% -6% 8.243 8763 -6% —6%
Auftragseingang 4.084 4402 -7% -7% 8.754 9.181 -5% -4%

*  Com beinhaltet die Aktivitdten der ehemaligen Siemens-Bereiche Information and Communication Networks
und Information and Communication Mobile, die zum Beginn des laufenden Geschéftsjahrs zu einem
Bereich zusammengelegt wurden. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend der neuen Struktur umgerech-
net, um einen Vergleich mit den aktuellen Zahlen zu gewéhrleisten.

** Bereinigt um Wahrungseffekte von — 1% beim Auftragseingang sowie um Portfolioeffekte von jeweils 1%
bei Umsatz und Auftragseingang.

*** Bereinigt um Wahrungseffekte von — 1% sowie um Portfolioeffekte von 1% beim Umsatz.

Com weist flr das zweite Quartal ein negatives Bereichsergebnis von 19 Mio. EUR aus,
das in erster Linie durch den Verlust im Mobiltelefongeschéft in Hohe von 138 Mio. EUR
(i.V. plus 13 Mio. EUR) verursacht wurde. Der Umsatz betrug 4,000 (i.V. 4,196) Mrd. EUR, der
Auftragseingang 4,084 (i.V. 4,402) Mrd. EUR. Das Umsatzwachstum bei den Mobilen Netzen
und im Festnetzgeschiaft wurde von der gesunkenen Nachfrage nach Mobiltelefonen mehr
als aufgezehrt. Die Zahl der verkauften Mobiltelefone betrug 9,3 Millionen (i.V. 12,8 Millio-
nen), bei einem Umsatz von 842 Mio. (i.V. 1,243 Mrd.) EUR.

Das Bereichsergebnis im ersten Halbjahr 2005 in Hohe von 221 Mio. EUR beinhaltet
einen Gewinn von 208 Mio. EUR aus dem Verkauf von Juniper-Aktien. Der Verlust im Mobil-
telefongeschaft betrug im ersten Halbjahr 280 Mio. EUR, nach einem Gewinn von 77 Mio.
EUR ein Jahr zuvor. Das negative Ergebnis im Mobiltelefongeschéaft resultierte aus einem
Riickgang der Zahl der verkauften Mobiltelefone, die im ersten Halbjahr auf 22,8 (i.V. 28,0)
Millionen gesunken ist. Das flihrte im Geschaftsgebiet Mobile Devices im ersten Halbjahr
zu einem Umsatzriickgang auf 2,011 (i.V. 2,729) Mrd. EUR und bedingte einen Riickgang
auf Bereichsebene, trotz des Wachstums in den Geschéftsgebieten Mobile Networks und
Fixed Networks. Der Umsatz von Com betrug im ersten Halbjahr 8,243 Mrd. EUR. Das ist
gegeniiber dem Vorjahreshalbjahr ein Riickgang um 6%. Der Auftragseingang ging im Vor-
jahresvergleich um 5% auf 8,754 Mrd. EUR zurtick. Das Management hat beschlossen, die
Geschéftsgebiete Mobile Devices (MD) und Customer Premise Equipment (CPE) in rechtlich
eigenstandige Gesellschaften auszugliedern.

LAGEBERICHT
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Siemens Business Services (SBS)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Verdnderung in % Verdnderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis**
Bereichsergebnis -129 26 - 154 70
Ergebnismarge -10,0% 2,3% -6,1% 3,0%
Umsatz 1.284 1.121 15% 6% 2.540 2.331 9% 2%
Auftragseingang 1.549 1.334 16% —-7% 3.399 2.733 24% 5%

* Bereinigt um Portfolioeffekte von 9% und 23% bei Umsatz bzw. Auftragseingang.
** Bereinigt um Wahrungseffekte von — 1% sowie um Portfolioeffekte von 8% und 20% bei Umsatz bzw.
Auftragseingang.

Das Bereichsergebnis von SBS von minus 129 Mio. EUR im zweiten Quartal enthalt Auf-
wendungen in Hohe von 63 Mio. EUR fiir anhaltende Kapazitatsanpassungen und den Ver-
kauf von Sinitec. Langfristige Outsourcing-Vertrage, die zum Teil mit Akquisitionen ein-
hergingen, fiihrten zu einem Umsatzwachstum von 15% auf 1,284 Mrd. EUR und zu einem
um 16% hoheren Auftragseingang von 1,549 Mrd. EUR.

Im ersten Halbjahr wies SBS einen Verlust von 154 Mio. EUR aus, nach einem Gewinn in
Hohe von 70 Mio. EUR ein Jahr zuvor. Der Ergebnisriickgang resultierte aus Belastungen
im laufenden Geschaftsbetrieb und Kosten fiir Restrukturierungsmafnahmen. Der im Ver-
gleich zum Vorjahreshalbjahr um 9% auf 2,540 Mrd. EUR gestiegene Umsatz beinhaltet
einige neue Outsourcing-Vertrage mit Kunden wie der britischen Sendeanstalt BBC. Obwohl
SBS im ersten Halbjahr 2004 einen hohen Auftragseingang aus Europa verbuchen konnte,
stieg der Auftragseingang im abgelaufenen Halbjahr noch einmal um 24%. Dies resultierte
hauptséchlich aus langfristigen Outsourcing-Vertragen, die teilweise mit Akquisitionen
einhergingen.
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Automation and Control

Automation and Drives (A&D)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Veranderung in % Verdnderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis**
Bereichsergebnis 277 235 18% 539 456 18%
Ergebnismarge 12,3%  11,2% 12,2%  11,0%
Umsatz 2.258  2.102 7% 8% 4415 4.152 6% 6%
Auftragseingang 2352 2.180 8% 9% 4.785 = 4.380 9% 10%

* Bereinigt um Wahrungseffekte.
**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 1% und — 2% bei Umsatz bzw. Auftragseingang sowie um Portfolio-
effekte von 1%.

A&D erzielte im zweiten Quartal ein Bereichsergebnis von 277 Mio. EUR und setzte
sich damit erneut an die Spitze aller Bereiche. Die Ergebnismarge verbesserte sich im Vor-
jahresvergleich durch weitere Zuwéachse bei Produktivitat und Kapazitdatsauslastung um
mehr als einen Prozentpunkt auf 12,3%. Der Umsatz stieg um 7% auf 2,258 Mrd. EUR, mit
jeweils zweistelligen Wachstumsraten auf dem amerikanischen Kontinent und in der
Region Asien/Pazifik. Der Auftragseingang stieg auf breiter Front, und zwar um 8% auf
2,352 Mrd. EUR.

Fiir das erste Halbjahr des Geschéaftsjahrs 2005 wies A&D ein Bereichsergebnis von
539 Mio. EUR aus. Das ist gegentiber dem Vorjahreszeitraum ein Anstieg um 18%, der sich
aus dem hoheren Umsatzvolumen in Verbindung mit Produktivititsverbesserungen ergab.
Der Umsatz stieg um 6% auf 4,415 Mrd. EUR, der Auftragseingang um 9% auf 4,785 Mrd.
EUR. A&D konnte sein rasantes Wachstum in der Region Asien/Pazifik und sein solides
Wachstum in Europa sowie auf dem amerikanischen Kontinent weiterhin fortsetzen.

Industrial Solutions and Services (I&S)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Veranderung in % Veranderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis**
Bereichsergebnis 41 26 58% 61 41 49%
Ergebnismarge 3,5% 2,6% 2,6% 2,1%
Umsatz 1.169 983 19% 6% 2.352  1.980 19% 6%
Auftragseingang 1.291  1.085 19% 7% 2.757 2.214 25% 14%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 2% sowie um Portfolioeffekte von 15% und 14% bei Umsatz bzw.
Auftragseingang.

** Bereinigt um Wahrungseffekte von — 3% sowie um Portfolioeffekte von 16% und 14% bei Umsatz bzw.
Auftragseingang.

Umsatz und Auftragseingang stiegen im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum um jeweils 19% auf 1,169 Mrd. EUR bzw. 1,291 Mrd. EUR. Einen starken Beitrag
lieferte die zwischen den beiden Berichtsperioden realisierte Akquisition von USFilter.
Davon profitierte auch das Ergebnis, das auf 41 Mio. EUR anstieg.

I&S konnte in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéftsjahrs die schwache
Nachfrage in Deutschland mit internationalem Wachstum ausgleichen. Dazu beigetragen
hat vor allem die zwischen den Berichtsperioden realisierte Akquisition von USFilter. Das
organische Wachstum entwickelte sich ebenfalls stark. Entsprechend stiegen der Umsatz
im ersten Halbjahr im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 19% auf 2,352 Mrd. EUR und
der Auftragseingang um 25% auf 2,757 Mrd. EUR. Das Bereichsergebnis profitierte vom
gestiegenen Umsatz; es betrug 61 (i.V. 41) Mio. EUR.

1
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Logistics and Assembly Systems (L&A)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Verdnderung in % Verdnderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis**
Bereichsergebnis 7 -30 45 -67
Ergebnismarge 1,3% -6,0% 4,0% -6,4%
Umsatz 536 503 7% 13% 1.115  1.045 7% 13%
Auftragseingang 866 761 14% 18% 1458 1.622 -10% -6%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 3% und — 2% bei Umsatz bzw. Auftragseingang sowie um Portfolio-
effekte von — 3% und — 2% bei Umsatz bzw. Auftragseingang.

**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 3% und — 2% bei Umsatz bzw. Auftragseingang sowie um Portfolio-
effekte von — 3% und — 2% bei Umsatz bzw. Auftragseingang.

L&A hat im zweiten Quartal seine Ertragslage auf breiter Basis verbessert und erzielte
ein Bereichsergebnis in Hohe von 7 Mio. EUR. Der Verlust im Vorjahreszeitraum resultierte
aus einer Reihe von Faktoren wie Aufwendungen fiir Kapazitatsanpassungen und Kosten-
uberschreitungen bei Projekten. Der Umsatz stieg im zweiten Quartal im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um 7% auf 536 Mio. EUR. Der Auftragseingang wuchs u.a. aufgrund
von GroBauftragen aus Europa und der Region Asien/Pazifik um 14% auf 866 Mio. EUR.

Das Bereichsergebnis im ersten Halbjahr von 45 Mio. EUR profitierte von positiven
Beitragen aus Wahrungssicherungsgeschaften, die nicht die Voraussetzungen fiir Hedge
Accounting erfillten. Im Gegensatz dazu resultierte der Verlust von 67 Mio. EUR im Vor-
jahreszeitraum aus Risikovorsorgen und den oben erwdhnten Aufwendungen fiir Kapazi-
tatsanpassungen und Kostentliberschreitungen bei Projekten. Der Umsatz stieg im ersten
Halbjahr im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 7% auf 1,115 Mrd. EUR. Zwar lag der Auf-
tragseingang mit 1,458 Mrd. EUR im ersten Halbjahr klar tiber dem Umsatz, aber immer
noch unter dem Vorjahreswert, der GroBauftrdage von U.S. Postal Service und aus dem Mitt-
leren Osten enthielt.

Siemens Building Technologies (SBT)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Verdnderung in % Verdnderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis**
Bereichsergebnis 22 16 38% 71 55 29%
Ergebnismarge 2,1% 1,6% 3,5% 2,7%
Umsatz 1.030 996 3% 1% 2.040 2.036 0% 1%
Auftragseingang 1.128 1.030 10% 7% 2.216  2.135 4% 4%

* Bereinigt um Wéhrungseffekte von — 2% sowie um Portfolioeffekte von 4% und 5% bei Umsatz bzw.
Auftragseingang.
**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 2% sowie um Portfolioeffekte von 1% und 2% bei Umsatz bzw.
Auftragseingang.
Das Bereichsergebnis von SBT stieg im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum dank Verbesserungen der Kostenstruktur von 16 Mio. EUR auf 22 Mio. EUR.
Der Umsatz stieg um 3% auf 1,030 Mrd. EUR. Der Auftragseingang profitierte von starker
Nachfrage im Geschaftsgebiet Security Systems und wuchs um 10% auf 1,128 Mrd. EUR.
Fur das erste Halbjahr wies SBT ein Bereichsergebnis von 71 Mio. EUR aus. Dazu beige-
tragen haben eine Verbesserung der Kostenposition und ein Gewinn im ersten Quartal aus
der VerduBerung einer Beteiligung. Der Umsatz lag im ersten Halbjahr mit 2,040 Mrd. EUR
auf dem Vorjahresniveau, der Auftragseingang stieg um 4% auf 2,216 Mrd. EUR.
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Power

Power Generation (PG)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Veranderung in % Verdnderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist  Basis**
Bereichsergebnis 257 274  -6% 471 519 -9%
Ergebnismarge 12,7%  16,0% 13,1%  14,4%
Umsatz 2.024  1.713 18% 14% 3.602 3.615 0% -2%
Auftragseingang 2515 2.414 4% 4% 5,000 5.090 -2% -3%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 2% sowie um Portfolioeffekte von 6% und 2% bei Umsatz bzw.
Auftragseingang.

** Bereinigt um Wahrungseffekte von — 2% sowie um Portfolioeffekte von 4% und 3% bei Umsatz bzw.
Auftragseingang.

PG erwirtschaftete im zweiten Quartal ein Bereichsergebnis in Hohe von 257 Mio. EUR,
einschlieBlich positiver Ertrage aus Equity-Beteiligungen. Das Ergebnis vor einem Jahr
hatte von der Auflosung von Projektriickstellungen profitiert. Der Umsatz stieg im abge-
laufenen Quartal auf 2,024 Mrd. EUR. Das Wachstum im Servicegeschaft und der Einstieg
in die Windkraft durch die Akquisition von Bonus Energy trugen dazu bei. Der Auftrags-
eingang stieg auf 2,515 Mrd. EUR; er beinhaltet zwei groBe Liefer- und Servicevertrage aus
Spanien.

Das Bereichsergebnis bei PG betrug im ersten Halbjahr 471 (i.V. 519) Mio. EUR und profi-
tierte von Ertrdgen aus Projektstornierungen und Equity-Beteiligungen. Im Vorjahreser-
gebnis sind Ertrage aus der Auflésung von Projektriickstellungen enthalten. Der Umsatz
im ersten Halbjahr bewegte sich mit 3,602 Mrd. EUR auf Hohe des Vorjahreswerts. Der Auf-
tragseingang in Hohe von 5,000 Mrd. EUR, einschlieBlich des ersten groBeren Auftrags fur
das vom Bereich zugekaufte Windkraftgeschaft, fiel gegentiber dem Vorjahr um 2%.

Power Transmission and Distribution (PTD)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Méarz
Verdnderung in % Veranderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis**
Bereichsergebnis 61 63 -3% 113 114 -1%
Ergebnismarge 6,9% 7,9% 6,6% 7,1%
Umsatz 890 793 12% 6% 1.724 1.613 7% 2%
Auftragseingang 1.229 907 36% 31% 2322 1.927  20% 17%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 2% sowie um Portfolioeffekte von 8% und 7% bei Umsatz bzw.
Auftragseingang.

** Bereinigt um Wahrungseffekte von — 3% sowie um Portfolioeffekte von 8% und 6% bei Umsatz bzw.
Auftragseingang.

Ein breites Wachstum beim Neugeschift, einschlieBlich GroBauftrage aus China und
dem Mittleren Osten, lieBen den Auftragseingang im zweiten Quartal im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum um 36% auf 1,229 Mrd. EUR steigen. Der Umsatz wuchs um 12% auf
890 Mio. EUR und profitierte von der zwischen den Berichtsperioden erworbenen Trench
Electric Holding. Der Gewinn betrug 61 (i.V. 63) Mio. EUR.

PTD hielt sein Ergebnis im ersten Halbjahr 2005 in etwa auf Vorjahresniveau. Die oben
erwahnte Akquisition von Trench hatte wesentlichen Anteil am Umsatzwachstum von
7% auf 1,724 (i.V. 1,613) Mrd. EUR. Fir den 20%-igen Anstieg im Auftragseingang auf
2,322 Mrd. EUR zeichnete hingegen das organische Wachstum in der gesamten Breite des
Geschéfts verantwortlich.
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Transportation

Transportation Systems (TS)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Mérz
Verdnderung in % Veranderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis**
Bereichsergebnis 4 -289 24 -257
Ergebnismarge 0,4% - 28,4% 1,2% —12,4%
Umsatz 940 1.017 -8% -8% 1.954 2.066 -5% —-3%
Auftragseingang 1.011 1.121 -10% -10% 2.241 2.141 5% 7%

* Bereinigt um Wahrungs- und Portfolioeffekte.
**Bereinigt um Wéhrungseffekte von — 1% beim Umsatz sowie um Portfolioeffekte von — 1% und — 2% bei
Umsatz bzw. Auftragseingang.

TS erwirtschaftete im zweiten Quartal ein Bereichsergebnis von 4 Mio. EUR. Vor einem
Jahr war wegen hoher Sonderbelastungen in den Geschéftsgebieten fiir ,Rolling Stock” ein
Verlust in Hohe von 289 Mio. EUR angefallen. Der Umsatz lag mit 940 Mio. EUR unter dem
Vorjahreswert. Der Auftragseingang fiel auf 1,011 Mrd. EUR. Das Wachstum in der Region
Asien/Pazifik konnte die riickldufige Auftragslage in Europa nur teilweise kompensieren.

Im ersten Halbjahr wies TS ein Bereichsergebnis von 24 Mio. EUR aus. Der Verlust im
Vorjahreszeitraum in Hohe von 257 Mio. EUR beinhaltet deutlich hohere Sonderbelastun-
gen in den Geschaftsgebieten fiir ,Rolling Stock®. Der Umsatz fiel im abgelaufenen Halbjahr
mit 1,954 Mrd. EUR niedriger aus als im Vorjahreszeitraum. Dafiir waren zum groBen Teil
geringere Investitionen in die Bahn-Infrastruktur in Deutschland verantwortlich. Neue
Auftrage aus der Region Asien/Pazifik, insbesondere aus China, lieBen den Auftragsein-
gang im ersten Halbjahr um 5% auf 2,241 Mrd. EUR steigen.

Siemens VDO Automotive (SV)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Veranderung in % Veranderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis**
Bereichsergebnis 160 128  25% 304 228  33%
Ergebnismarge 6,8% 5,9% 6,6% 5,4%
Umsatz 2.348 2.162 9% 0% 4.633  4.201 10% 1%
Auftragseingang 2.343  2.160 8% —1% 4.637  4.199 10% 1%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 1% sowie um Portfolioeffekte von 10%.
**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 2% sowie um Portfolioeffekte von 11%.

Umsatz und Auftragseingang von SV betrugen im zweiten Quartal 2,348 Mrd. EUR bzw.
2,343 Mrd. EUR. Wahrend sich die Nachfrage in der gesamten Branche abschwéchte, ftihr-
ten zwischen den Berichtsperioden erfolgte Akquisitionen, einschlieBlich der Ubernahme
eines Automobilelektronikwerks in den USA, im Vorjahresvergleich zu einem Volumen-
anstieg. Mit der groBeren Umsatzbasis und einem besseren Umsatzmix konnte SV den
Quartalsgewinn im Vorjahresvergleich von 128 Mio. EUR auf 160 Mio. EUR steigern.

Im ersten Halbjahr stieg das Bereichsergebnis von SV auf 304 (i.V. 228) Mio. EUR. Dies
resultierte aus einer Verbesserung der Ergebnismarge durch einen besseren Umsatzmix.
Umsatz und Auftragseingang fielen im ersten Halbjahr mit 4,633 Mrd. EUR bzw. 4,637 Mrd.
EUR hoher aus als im Vorjahreszeitraum, hauptsachlich wegen der oben erwahnten Akqui-
sitionen.
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Medical

Medical Solutions (Med)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Veranderung in % Verdnderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis**
Bereichsergebnis 218 228  -4% 433 555 -22%
Ergebnismarge 12,3% 13,3% 12,6% 16,5%
Umsatz 1.774  1.708 4% 7% 3.430 3.356 2% 6%
Auftragseingang 1.923 1.736 11% 15% 3.953 3.627 9% 13%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 3% und — 4% bei Umsatz bzw. Auftragseingang.
**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 4%.

Med erzielte am stark umkampften Markt fiir medizinische Losungen ein Bereichs-
ergebnis in Hohe von 218 Mio. EUR. Dank seines starken Kerngeschafts mit Bildgebenden
Systemen steigerte Med im zweiten Quartal den Umsatz um 4% auf 1,774 Mrd. EUR und
verbuchte mit 1,923 Mrd. EUR einen um 11% hoheren Auftragseingang im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum. Wahrungsbereinigt waren die Wachstumsraten noch hoher.

Med erzielte im ersten Halbjahr ein Bereichsergebnis von 433 (i.V. 555) Mio. EUR. Das
Vorjahresergebnis beinhaltet einen Gewinn von 116 Mio. EUR aus Portfoliotransaktionen
im ersten Quartal. Der Umsatz stieg im Vorjahresvergleich um 2% auf 3,430 Mrd. EUR, der
Auftragseingang wuchs um 9% auf 3,953 Mrd. EUR. Wahrungsbereinigt stiegen Umsatz
und Auftragseingang um 6% bzw. 13%.

Lighting
Osram
2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Veranderung in % Veranderung in %
Vglb. Vglb.

(in Mio. EUR) 2005 2004 Ist Basis* 2005 2004 Ist Basis*
Bereichsergebnis 117 116 1% 237 225 5%
Ergebnismarge 11,17% 10,7% 11,17%  10,4%
Umsatz 1.057 1.088 -3% 0% 2.140 2.161 - 1% 2%
Auftragseingang 1.057 1.088 -3% 0% 2.140 2.161 -1% 2%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 3%.

Osram steigerte sein Bereichsergebnis im zweiten Quartal des Geschaftsjahrs 2005 auf
117 Mio. EUR. Neue margenstédrkere Produkte und strikte Kostenkontrolle fiihrten trotz
nachlassender Nachfrage zu einer besseren Ergebnismarge. Der Umsatz lag im zweiten
Quartal mit 1,057 Mrd. EUR wahrungsbereinigt auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums.

In den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéaftsjahrs konzentrierte sich Osram
in einem schwachen Marktumfeld auf eine Verbesserung der Margen und konnte trotz
etwas niedrigerem Umsatz das Bereichsergebnis im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um
5% steigern. Umsatz und Auftragseingang lagen im ersten Halbjahr bei jeweils 2,140 Mrd.
EUR. Wahrungsbereinigt entspricht dies einem Anstieg gegentiiber dem Vorjahreszeitraum
um 2%.
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Sonstige operative Aktivitdten

Sonstige operative Aktivitaten fassen die Ergebnisse zentral gehaltener Equity-Beteiligun-
gen und anderer operativer Aktivititen auBBerhalb der Bereiche zusammen. Diese Aktivi-
taten steuerten im zweiten Quartal des laufenden Geschéaftsjahrs ein Ergebnis in Hohe von
82 (i.V. 137) Mio. EUR bei. Der Riickgang resultierte vor allem aus niedrigeren Gewinnen
aus Equity-Beteiligungen, inshesondere bei BSH Bosch und Siemens Hausgerdte GmbH.
Das gilt auch fiir die Entwicklung im ersten Halbjahr. Das Ergebnis aus Sonstigen Aktivita-
ten betrug 166 (i.V. 178) Mio. EUR.

Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen

Das Ergebnis der Zentralen Posten, Pensionen und Konsolidierungen betrug im zweiten
Quartal minus 290 (i.V. minus 108) Mio. EUR. Die Differenz ist hauptsachlich auf Sonder-
effekte im zweiten Quartal des vergangenen Geschéftsjahrs zurtickzufiihren. Hier wurde
eine zentral gebuchte Goodwill-Abschreibung auf Geschaftsaktivititen des Bereichs L&A

in Hohe von 433 Mio. EUR durch einen Vorsteuergewinn aus dem Verkauf von Infineon-
Aktien in Hohe von 590 Mio. EUR mehr als kompensiert. Hohere Aufwendungen fiir Zen-
trale Posten im abgelaufenen Quartal wurden durch niedrigere zentral getragene Pensions-
aufwendungen teilweise ausgeglichen. Nahere Informationen zur Goodwill-Abschreibung
finden Sie im Anhang zum Konzernabschluss.

Im ersten Halbjahr lag das Ergebnis der Zentralen Posten, Pensionen und Konsolidie-
rungen bei minus 561 Mio. EUR, nach minus 465 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum. Die oben
erwahnten Sondereffekte haben auch das Ergebnis des ersten Geschaftshalbjahrs 2004
beeinflusst. AuBerdem wurde der Riickgang der zentral gebuchten Pensionsaufwendungen
durch den Anstieg der Aufwendungen fiir Zentrale Posten teilweise kompensiert.
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Finanz- und Immobiliengeschaft

Siemens Financial Services (SFS)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Verande- Verdnde-
(in Mio. EUR) 2005 2004 rungin % 2005 2004 rungin %
Ergebnis vor
Ertragsteuern 90 66 36% 189 123 54%
31. Mdrz 30. Sept.
2005 2004
Gesamtvermogen 9.123 9.055 1%

Das Ergebnis vor Ertragsteuern betrug im zweiten Quartal 90 (i.V. 66) Mio. EUR. Eine
Sonderdividende aus einer vom Geschéftsgebiet Equity gehaltenen Beteiligung hat dazu
wesentlich beigetragen.

Im ersten Halbjahr stieg das Ergebnis vor Ertragsteuern aufgrund hoherer Ertrage im
Geschaftsgebiet Equity, einschlieBlich eines Gewinns aus dem Verkauf einer Beteiligung
und der oben genannten Sonderdividende, sowie aufgrund verbesserter Ertrage im Ge-
schiftsgebiet Equipment and Sales Financing. Das Gesamtvermdgen stieg trotz negativer
Wahrungseffekte im Vergleich zum Geschaftsjahresende 2004 leicht an.

Siemens Real Estate (SRE)

2. Quartal 6 Monate, bis zum 31. Marz
Verdnde- Verdnde-
(in Mio. EUR) 2005 2004 rungin % 2005 2004 rungin %
Ergebnis vor
Ertragsteuern 34 45  —24% 72 9 -27%
Umsatz 404 399 1% 788 784 1%
31. Mdrz 30. Sept.
2005 2004
Gesamtvermdégen 3.448 3.455 0%

SRE erwirtschaftete im zweiten Quartal ein Ergebnis vor Ertragsteuern in Hoéhe von
34 (i.V. 45) Mio. EUR. Hauptgrund fiir den Ergebnisriickgang waren gesunkene Ertrige
aus Vermietungen und Immobilienverkdufen am schwachen Markt fiir gewerbliche
Immobilien in Deutschland. Aus dem gleichen Grund ist das Ergebnis vor Ertragsteuern
im ersten Halbjahr im Vergleich zur Vorjahresperiode gesunken.

Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury

Das Ergebnis vor Ertragsteuern aus Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-
Treasury betrug im zweiten Quartal 77 (i.V. 128) Mio. EUR. Grund fiir den Riickgang waren
vor allem niedrigere Ertrage aus der Marktbewertung von Derivaten, die nicht die Voraus-
setzungen fiir Hedge Accounting erftllten.

Im Gegensatz dazu lag das Ergebnis vor Ertragsteuern aus Konsolidierungen, Umglie-
derungen und Konzern-Treasury im ersten Halbjahr bei 181 (i.V. 126) Mio. EUR. Das abge-
laufene Halbjahr profitierte von deutlich hoheren Ertragen aus der Marktbewertung von
Derivaten, die nicht die Voraussetzungen flir Hedge Accounting erfiillten, besonders im
Zusammenhang mit der Absicherung von Zinsrisiken.
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Liquiditat, Finanzausstattung und Kapitalerfordernisse

Kapitalflussrechnung - Erstes Halbjahr 2005 und erstes Halbjahr 2004 im Vergleich

6 Monate bis 31. Marz

(in Mio. EUR) 2005 2004
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
zu Beginn des Berichtszeitraums 12.190 12.149
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
am Ende des Berichtszeitraums 9.049 13.233
Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente -3.141 1.084
Operatives Geschaft Sonstige* Siemens
6 Monate bis 31. Mdrz
(in Mio. EUR) 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Mittelzufliisse/-abfliisse aus:
Laufender Geschaftstatigkeit —-1.446 230 762 1.348 - 684 1.578
Investitionstatigkeit -1.342 996 -472 -200 -1.814 796
Finanzierungstatigkeit - 586 -1.201

Einfluss von Wechselkurs-

dnderungen auf die

Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente - 57 - 89

Veranderung der
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldaquivalente -3.141 1.084

* Einschl. SFS, SRE und Konzern-Treasury.

Der Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit betrug in den ersten sechs Monaten
des Geschéaftsjahrs 2005 fiir Siemens 684 Mio. EUR, nach einem Mittelzufluss von 1,578
Mrd. EUR im gleichen Vorjahreszeitraum. Im Operativen Geschift fiihrte ein Aufbau des
Net Working Capital zu einem Mittelabfluss von 2,111 Mrd. EUR (i. V. 1,037 Mrd. EUR). Die
hoheren Mittelabfliisse resultierten hauptsachlich aus einem Anstieg der Vorréate bei PG
und TS aufgrund geringerer Vorauszahlungen fiir Projekte wie auch aus einem Riickgang
der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bei Com. In beiden Perioden wur-
den Bar-Sonderdotierungen fiir die Siemens-Pensionspldne vorgenommen. Sie betrugen
im ersten Halbjahr 2005 1,496 Mrd. EUR nach 1,255 Mrd. EUR im gleichen Vorjahreszeit-
raum. Auch die Konzern-Treasury sowie das Finanz- und Immobiliengeschéft trugen zur
Verdnderung des Mittelabflusses aus laufender Geschaftstatigkeit zwischen den beiden
Betrachtungszeitraumen bei. So nahmen die Erlose aus konzerninternen Absicherungs-
geschéaften im ersten Halbjahr 2005 gegentiber dem Vergleichszeitraum ab; der Vorjahres-
wert bei SFS war durch Riickzahlungen eines Darlehens von 247 Mio. EUR begiinstigt, das
im Zusammenhang mit fritheren Verkdufen verschiedener Geschéftseinheiten gewahrt
worden war.



Der Mittelabfluss aus Investitionstétigkeit belief sich fiir Siemens im ersten Halbjahr
des Geschéftsjahrs 2005 auf 1,814 Mrd. EUR, nachdem im Vorjahr ein Mittelzufluss von
796 Mio. EUR erzielt wurde. Der Mittelzufluss des Vorjahrs war wesentlich durch Netto-
erlose aus dem Verkauf von Infineon-Aktien in Hohe von 1,794 Mrd. EUR bestimmt, die
den Verkaufserlds aus der VerauBerung eines Teils der von Com gehaltenen Juniper-Aktien
im ersten Halbjahr des Geschaftsjahrs 2005 weit tibertrafen. Weitere Grunde fiir den gestie-
genen Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit waren u.a. der Erwerb von Unternehmen,
insbesondere Bonus Energy A/S bei PG, und Ausgaben fiir Immaterielle Vermogensgegen-
stdnde und Sachanlagen einschlieBlich eines Vermogensaufbaus bei SFS vorwiegend
wegen Leasing.

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit betrug im ersten Halbjahr 2005 586 Mio.
EUR (i. V. 1,201 Mrd. EUR). In der Berichtsperiode waren Zufliisse aus der im ersten Quartal
vorgenommenen Aufstockung der kurzfristigen Finanzschulden enthalten. Die Dividen-
denzahlungen an die Aktionére stiegen in der abgelaufenen Periode auf 1,112 Mrd. EUR
(i. V. 978 Mio. EUR).

Finanzierung der Pensionspline

Zum Ende der ersten sechs Monate des Geschiftsjahrs 2005 ergab sich eine Unterdeckung
im Finanzierungsstatus der wesentlichen Pensionspldane von Siemens in Hohe von 1,1 Mrd.
EUR. Im Vergleich dazu betrug die Unterdeckung zum Geschaftsjahresende 2004 noch

3,1 Mrd. EUR. Die Verbesserung resultierte aus Sonder- und Normalzufiihrungen sowie
einer iiber den Erwartungen liegenden Rendite aus der Anlage des Fondsvermogens.

Der Marktwert des Fondsvermdgens der wesentlichen Pensionsplédne von Siemens be-
trug am 31. Médrz 2005 19,9 Mrd. EUR, im Vergleich zu 17,7 Mrd. EUR am 30. September 2004.

Von der von Siemens im ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs 2005 vorgenommenen Bar-
Sonderzufiihrung zu den Pensionsplédnen entfielen 1,380 Mrd. EUR auf die inlindischen
Pensionspldne und 116 Mio. EUR auf die Pensionspldne in den USA. In den ersten sechs
Monaten des Geschéftsjahrs 2005 stiegen die Normalzufiihrungen des Unternehmens auf
315 Mio. EUR, gegentiber 307 Mio. EUR im gleichen Vorjahreszeitraum. Im Geschéaftsjahr
2004 wurden Sonderdotierungen von 1,255 Mrd. EUR in bar vorgenommen. Diese Sonder-
dotierungen erfolgten ebenfalls in den ersten sechs Monaten.

Das Anlageergebnis des Fondsvermdogens der wesentlichen Pensionspldne des Unter-
nehmens betrug in den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahrs 2005 936 Mio. EUR. Dies
entspricht auf Jahresbasis einer Rendite von 10,1%, im Vergleich zu der erwarteten jahr-
lichen Rendite von 6,7%.

Der geschitzte Anwartschaftsbarwert der Verpflichtungen fiir die wesentlichen Pen-
sionspldne des Unternehmens lag zum 31. Marz 2005 bei 21,0 Mrd. EUR. Gegentiber dem
Wert vom 30. September 2004 in Hohe von 20,8 Mrd. EUR bedeutet dies einen Anstieg um
rund 200 Mio. EUR, bedingt durch den Nettoeffekt aus dem Aufwand fiir im Geschaftsjahr
hinzuerworbene Versorgungsanspriiche (,Service Cost“) und dem Zinsaufwand (,Interest
Cost“), abziiglich der geleisteten Pensionszahlungen und Effekten aus der Wahrungsum-
rechnung.

Weitere Ausfiihrungen zu den Pensionspldnen von Siemens siehe Anhang.

LAGEBERICHT
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Finanzausstattung und Kapitalerfordernisse

Auf der Hauptversammlung der Siemens AG am 27. Januar 2005 erméchtigten die Aktio-
nére die Gesellschaft, eigene Aktien im Umfang von bis zu 10% des gezeichneten Kapitals
in Hohe von 2,673 Mrd. EUR zurtickzuerwerben. Die Erméachtigung gilt bis zum 26. Juli
2006. Diese Aktien konnen an Wertpapierborsen verkauft werden; sie konnen aber auch
verwendet werden (i) zum Einzug, sofern der Aufsichtsrat zustimmt, (ii) zur Bedienung
von Verpflichtungen aus den Aktienoptionsplanen 1999 und 2001, (iii) zum Verkauf an
Mitarbeiter oder ehemalige Mitarbeiter der Gesellschaft oder (iv) zur Erfiillung von Wan-
del- und Optionsrechten, die von der Gesellschaft bei der Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen eingerdumt wurden. Auerdem wurde der Aufsichtsrat erméchtigt, von der
Gesellschaft erworbene eigene Aktien zur aktienbasierten Verguitung von Mitgliedern des
Vorstands der Siemens AG mit einer Sperrfrist von mindestens zwei Jahren zu verwenden.
Flir weitere Ausfiihrungen beziiglich des Riickkaufs eigener Aktien zum Verkauf an Mit-
arbeiter siehe Anhang.

Im Mirz 2005 erneuerte die Gesellschaft ihre revolvierende Mehrwéhrungskreditlinie
in Hohe von 3,0 Mrd. US-Dollar und erhohte sie auf eine im Marz 2012 auslaufende revol-
vierende Konsortialkreditfazilitat tiber 5,0 Mrd. US-Dollar, die von einem internationalen
Bankenkonsortium bereitgestellt wird und in mehreren Wahrungen gezogen werden kann.
Bei Ausnutzung dieser Kreditlinie gilt ein Zinssatz von 0,15% tiber entweder EURIBOR
(Euro Interbank Offered Rate), falls die Kreditlinie in Euro in Anspruch genommen wird,
oder LIBOR (London Interbank Offered Rate), falls die Ausnutzung in einer anderen ver-
einbarten Wiahrung erfolgt. Zum 31. Mérz 2005 hatte das Unternehmen von dieser Kredit-
linie keinerlei Gebrauch gemacht. Diese Kreditlinie enthélt keine so genannte ,Material-
Adverse-Change“-Klausel, die den Banken ein Recht zur Kiindigung im Falle einer in
Zukunft eintretenden wesentlichen Verschlechterung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens gestatten wiirde.

Geschéaftswertbeitrag (GWB)

Siemens hat einen Teil der Managementvergltung an das Erreichen von GWB-Zielen ge-
koppelt. Der GWB ist eine finanzielle MessgroBe, die die Ertragskraft mit den Kapitalkosten
eines Geschéfts vergleicht. Basis fiir die Bestimmung der Ertragskraftist dabei das Bereichs-
ergebnis fiir die operativen Bereiche bzw. das Ergebnis vor Ertragsteuern im Finanz- und
Immobiliengeschift. Die Basis bei der Kapitalkostenermittlung bildet das Nettovermdgen
der operativen Bereiche bzw. das zugeordnete Eigenkapital im Finanz- und Immobilienge-
schaft. Ein positiver GWB bedeutet, dass eine Geschaftstatigkeit mehr als ihre Kapitalkosten
verdient. Ein negativer GWB bedeutet dagegen, dass eine Geschéaftstatigkeit weniger als
ihre Kapitalkosten verdient. Je nachdem, wie sich der GWB im Jahresvergleich entwickelt,
wird eine Geschiftstitigkeit als wertschaffend oder wertverzehrend eingestuft. Andere
Unternehmen, die ihren Erfolg am GWB messen, konnen andere Definitionen und Berech-
nungsmethoden verwenden.

Mit Beginn des laufenden Geschaftsjahrs hat Siemens die Berechnung des GWB an das
aktuelle Geschiftsumfeld angepasst. Insbesondere die durchschnittlichen Kapitalkosten-
sitze (Weighted Average Cost of Capital) flir die operativen Bereiche wurden neu festge-
setzt. Auf konsistenter Kalkulationsbasis erzielte Siemens im ersten Halbjahr des Ge-
schiftsjahrs 2005 einen positiven Geschéftswertbeitrag, der unter dem Wert des gleichen
Vorjahreszeitraums lag. Bereinigt um Infineon und die oben genannte Goodwill-Abschrei-
bung verbesserte sich der Geschaftswertbeitrag im Vorjahresvergleich.
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Dieser Zwischenbericht enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen - also
Aussagen tber Vorgdnge, die in der Zukunft, nicht in der Vergangenheit, liegen. Diese
zukunftsgerichteten Aussagen sind erkennbar durch Formulierungen wie ,,erwarten®,
,antizipieren®, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,glauben®, ,anstreben®, ,einschdtzen®, ,werden“
oder dhnliche Begriffe. Solche vorausschauenden Aussagen beruhen auf unseren heutigen
Erwartungen und bestimmten Annahmen. Sie bergen daher eine Reihe von Risiken und
Ungewissheiten. Eine Vielzahl von Faktoren, von denen zahlreiche auBBerhalb des Einfluss-
bereichs von Siemens liegen, beeinflussen die Geschdftsaktivitciten, den Erfolg, die Ge-
schdftsstrategie und die Ergebnisse von Siemens. Diese Faktoren konnten dazu fiihren,
dass die tatscchlichen Ergebnisse, Erfolge und Leistungen des Siemens-Konzerns wesent-
lich abweichen von den in zukunftsgerichteten Aussagen ausdrticklich oder implizit ent-
haltenen Angaben zu Ergebnissen, Erfolgen oder Leistungen. Fiir uns ergeben sich solche
Ungewissheiten insbesondere, neben anderen, aufgrund folgender Faktoren: Anderungen
der allgemeinen wirtschaftlichen und geschiiftlichen Lage, Anderungen von Wechselkursen
und Zinssdtzen, Einflihrung konkurrierender Produkte oder Technologien durch andere
Unternehmen, fehlende Akzeptanz neuer Produkte und Dienstleistungen seitens der Kun-
denzielgruppen des Siemens-Konzerns, Anderungen in der Geschdftsstrategie und ver-
schiedene andere Faktoren. Detailliertere Informationen tiber bestimmte dieser Faktoren
sind den Berichten zu entnehmen, die Siemens bei der US-amerikanischen Borsenaufsicht
SEC eingereicht hat und die auf der Siemens-Website unter www.siemens.com und auf der
Website der SEC unter www.sec.gov abrufbar sind. Sollten sich eines oder mehrere dieser
Risiken oder Ungewissheiten realisieren oder sollte es sich erweisen, dass die zugrunde
liegenden Annahmen nicht korrekt waren, konnen die tatsdchlichen Ergebnisse sowohl
positiv als auch negativ wesentlich von denjenigen Ergebnissen abweichen, die in der
zukunftsgerichteten Aussage als antizipierte, geglaubte, geschdtzte, erwartete, beabsich-
tigte, geplante oder projizierte Ergebnisse genannt worden sind. Siemens tibernimmt keine
Verpflichtung und beabsichtigt auch nicht, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktuali-
sieren oder bei einer anderen als der erwarteten Entwicklung zu korrigieren.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung eicttester

Berichtszeitraumende 31. Marz 2005 und 2004 (2. Quartal)
(in Mio. EUR, Ergebnis je Aktie in EUR)
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Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERNABSCHLUSS

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung eicttester

Berichtszeitraumende 31. Marz 2005 und 2004 (sechs Monate)
(in Mio. EUR, Ergebnis je Aktie in EUR)

" Die Ertragsteuern von Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury des
Operativen Geschafts und des Finanz- und Immobiliengeschéfts ergeben sich aus der
Anwendung des effektiven Konzernsteuersatzes auf das Ergebnis vor Ertragsteuern.

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERNABSCHLUSS

KOHZQ I‘nbﬂanZ (nicht testiert)
zum 31. Marz 2005 und 30. September 2004

(in Mio. EUR)
Siemens
31.3.05 30.9.04
Aktiva
Kurzfristiges Vermogen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 9.049 12.190
Wertpapiere 1.613 1.386
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto 14.774 15.470
Konzerninterne Forderungen - —
Vorrate, netto 12.533 11.358
Latente Ertragsteuern 1.087 1.144
Sonstige kurzfristige Vermdgensgegenstande 4.847 4.398
Summe kurzfristige Vermoégensgegenstande 43.903 45.946
Finanzanlagen 3.889 4.122
Geschafts- und Firmenwerte 6.685 6.476
Sonstige Immaterielle Vermégensgegenstande, netto 2.412 2.514
Sachanlagen, netto 10.706 10.683
Latente Ertragsteuern 4.838 4.811
Sonstige Vermdgensgegenstande 5.038 4.966
Sonstige konzerninterne Forderungen - -
Summe Aktiva 77.471 79.518
Passiva
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Finanzschulden und kurzfristig fallige Anteile langfristiger Finanzschulden 2.353 1.434
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.759 9.326
Konzerninterne Verbindlichkeiten - =
Riickstellungen 9.057 9.240
Latente Ertragsteuern 1.568 1.522
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 11.066 11.850
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 32.803 33.372
Langfristige Finanzschulden 9.593 9.785
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 3.065 4.392
Latente Ertragsteuern 515 569
Ubrige Riickstellungen 3.779 4.016
Sonstige konzerninterne Verbindlichkeiten - -
49.755 52.134
Anteile im Fremdbesitz 531 529
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital (Aktien ohne Nennbetrag)
Genehmigt: 1.113.292.506 (i.V. 1.113.285.711) Aktien
Ausgegeben: 891.082.506 (i.V. 891.075.711) Aktien 2.673 2.673
Kapitalrticklage 5.144 5.121
Gewinnrlcklage 26.117 25.447
Kumuliertes Ubriges Comprehensive Income (Loss) -6.749 —6.386
Eigene Anteile zu Anschaffungskosten 1.751 (i.V. 250) Aktien - -
Summe Eigenkapital 27.185 26.855
Summe Passiva 77.471 79.518

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERNABSCHLUSS

Konzern-Kapitalflussrechnung eic testiery

Berichtszeitraumende 31. Marz 2005 und 2004 (sechs Monate)
(in Mio. EUR)

Siemens
2005 2004
Mittelzuflisse/-abfllsse aus laufender Geschaftstatigkeit
Gewinn (nach Steuern) 1.782 1.936
Uberleitung zwischen Gewinn und Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Auf konzernfremde Gesellschafter entfallende Ergebnisanteile 69 81
Abschreibungen 1.355 1.843
Latente Steuern 49 - 158
Ergebnis aus dem Verkauf von Geschéftseinheiten, Grundstiicken und Gebduden 2 - 121
Ergebnis aus dem Verkauf von Finanzanlagen - 17 - 592
Ergebnis aus dem Verkauf von Wertpapieren und auBerplanmaBige Abschreibungen - 231 - 39
Equity-Ergebnisse abzliglich Dividenden - 251 - 259
Verdnderung bei kurzfristigen Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten
Veranderung der Vorrate -1.138 - 783
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 876 332
Veranderung des extern platzierten Forderungsvolumens - 43 19
Verdnderung der Sonstigen kurzfristigen Vermdgensgegenstande - 149 551
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - 600 101
Verdnderung der Riickstellungen - 147 20
Verdnderung der Sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten - 728 - 552
Sonderdotierung von Pensionsplanen -1.496 —-1.255
Veranderung der Sonstigen Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten - 17 454
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit - 684 1.578
Mittelzufliisse/-abfliisse aus Investitionstatigkeit
Investitionen in Immaterielle Vermdgensgegenstdande und Sachanlagen -1.366 -1.111
Erwerb konsolidierter Unternehmen abztiglich der tbernommenen Zahlungsmittel - 599 - 93
Investitionen in Finanzanlagen - 81 - 234
Erwerb von Wertpapieren - 4 - 32
Verdnderung der Forderungen aus Finanzdienstleistungen - 345 - 174
Verdnderung des von SFS extern platzierten Forderungsvolumens - =
Erlse aus dem Abgang von Finanzanlagen, Immateriellen Vermdgensgegenstanden und Sachanlagen 276 2.078
Verdnderung aus dem Verkauf und der Ubertragung von Geschéftseinheiten - 15 224
Erlose aus dem Verkauf von Wertpapieren 320 138
Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstatigkeit -1.814 796
Mittelzufliisse/-abfliisse aus Finanzierungstatigkeit
Ausgabe neuer Aktien - 3
Erwerb eigener Anteile - 150 =
Ausgabe eigener Anteile 113 -
Einzug von Anleihen - - 265
Veranderung kurzfristiger Finanzschulden 640 101
Dividendenzahlung -1.112 - 978
Dividendenzahlung an konzernfremde Gesellschafter - 77 - 62
Konzerninterne Finanzierung - —
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit - 586 —-1.201
Einfluss von Wechselkursdnderungen auf die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente - 57 =89
Verdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -3.141 1.084
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums 12.190 12.149
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende des Berichtszeitraums 9.049 13.233

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERNABSCHLUSS

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals icht tester

Berichtszeitraumende 31. Mdrz 2005 (sechs Monate) und 30. September 2004 (Geschaftsjahr)
(in Mio. EUR)

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Segmentinformationen i ester)

Berichtszeitraumende 31. Mdrz 2005 und 2004 (2. Quartal) und zum 30. September 2004
(in Mio. EUR)

Auftragseingang AuBenumsatz Interner Umsatz Gesamter Umsatz

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Bereiche des Operativen Geschafts

Communications (Com)” 4.084 4.402 3.951 4.087 49 109 4.000 4.196
Siemens Business Services (SBS) 1.549 1.334 959 858 325 263 1.284 1.121
Automation and Drives (A&D) 2.352 2.180 1.942 1.794 316 308 2.258 2.102
Industrial Solutions and Services (1&S) 1.291 1.085 917 706 252 277 1.169 983
Logistics and Assembly Systems (L&A) 866 761 497 469 39 34 536 503
Siemens Building Technologies (SBT) 1.128 1.030 1.000 979 30 17 1.030 996
Power Generation (PG) 2.515 2.414 2.023 1.709 1 4 2.024 1.713
Power Transmission and Distribution (PTD) 1.229 907 820 721 70 72 890 793
Transportation Systems (TS) 1.011 1.121 936 1.010 4 7 940 1.017
Siemens VDO Automotive (SV) 2.343 2.160 2.342 2.154 6 8 2.348 2.162
Medical Solutions (Med) 1.923 1.736 1.767 1.678 7 30 1.774 1.708
Osram 1.057 1.088 1.038 1.064 19 24 1.057 1.088
Sonstige operative Aktivititen® 481 528 176 307 258 171 434 478
Summe Bereiche des Operativen Geschéfts 21.829  20.746 18.368 17.536 1.376 1.324 19.744  18.860

Uberleitung Abschluss
Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen -1.306 -1.574 24 58 -1.314 -1.300 -1.290 -1.242
Ubriges Zinsergebnis - = - - - - _ _
Ubrige Uberleitungspositionen des Vermégens - - - - - - - _

Summe Operatives Geschaft

(Ergebnis vor Ertragsteuern/

Gesamtvermdgen in den Spalten

Bereichsergebnis/Nettovermogen) 20.523  19.172 18.392  17.594 62 24 18.454 17.618

Bereiche des Finanz- und Immobiliengeschafts

Siemens Financial Services (SFS) 132 145 109 124 23 21 132 145
Siemens Real Estate (SRE) 404 399 62 76 342 323 404 399
Konsolidierungen - 3 - - - - 3 B= 3 - 3 0= 3

Summe Finanz- und Immobiliengeschaft 533 544 171 200 362 341 533 541

Konsolidierungen, Umgliederungen

und Konzern-Treasury - 382 = - = - 424 - 365 - 424 - 365
Siemens 20.674  19.716 18.563  17.794 - = 18.563 17.794

V" Das Bereichsergebnis der Bereiche des Operativen Geschifts ist das Ergebnis ® Darin ausgewiesen werden vorwiegend operative Aktivititen auBerhalb der
vor Finanzierungszinsen, bestimmten Pensionsaufwendungen und Ertrag- Bereiche und bestimmte Equity-Beteiligungen, die von der Konzernzentrale
steuern. gehalten werden.

2 Das Nettovermdgen der Bereiche des Operativen Geschifts entspricht dem ® Enthélt geleistete Zahlungen fiir Ertragsteuern, die entsprechend der Auf-
Gesamtvermdgen abziiglich Steuerforderungen, bestimmter Riickstellungen teilung der Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung auf
und zinsloser Verbindlichkeiten (ohne Steuerverbindlichkeiten). das Operative Geschéft, das Finanz- und Immobiliengeschaft sowie

9 Immaterielle Vermogensgegenstande, Sachanlagen, Erwerb konsolidierter Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury zugerechnet
Unternehmen und Finanzanlagen. wurden. In der Position Konsolidierungen im Finanz- und Immobilien-

4 Die Position enthélt alle Abschreibungen auf Immaterielle Vermégensgegen- geschaft sind nur solche Zahlungen enthalten.
stdnde, Sachanlagen und Finanzanlagen. ' Die Bereiche ICN und ICM wurden am 1. Oktober 2004 zu einem Bereich

mit dem Namen Communications (Com) zusammengefihrt.
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Segmentinformationen i ester)

Berichtszeitraumende 31. Mdrz 2005 und 2004 (sechs Monate) und zum 30. September 2004
(in Mio. EUR)

Auftragseingang AuBenumsatz Interner Umsatz Gesamter Umsatz

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Bereiche des Operativen Geschafts

Communications (Com)” 8.754 9.181 8.091 8.573 152 190 8.243 8.763
Siemens Business Services (SBS) 3.399 2.733 1.905 1.804 635 527 2.540 2.331
Automation and Drives (A&D) 4.785 4.380 3.794 3.526 621 626 4.415 4.152
Industrial Solutions and Services (1&S) 2.757 2.214 1.871 1.452 481 528 2.352 1.980
Logistics and Assembly Systems (L&A) 1.458 1.622 1.035 981 80 64 1.115 1.045
Siemens Building Technologies (SBT) 2.216 2.135 1.989 2.004 51 32 2.040 2.036
Power Generation (PG) 5.000 5.090 3.590 3.609 12 6 3.602 3.615
Power Transmission and Distribution (PTD) 2.322 1.927 1.598 1.471 126 142 1.724 1.613
Transportation Systems (TS) 2.241 2.141 1.925 2.053 29 13 1.954 2.066
Siemens VDO Automotive (SV) 4.637 4.199 4.623 4.191 10 10 4.633 4.201
Medical Solutions (Med) 3.953 3.627 3.406 3.300 24 56 3.430 3.356
Osram 2.140 2.161 2.103 2.116 37 45 2.140 2.161
Sonstige operative Aktivititen® 947 968 404 585 499 325 903 910
Summe Bereiche des Operativen Geschéfts 44.609 42.378 36.334  35.665 2.757 2.564 39.091 38.229

Uberleitung Abschluss
Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen -2.699 -3.233 36 95 -2.639 -2.506 -2.603 -2411
Ubriges Zinsergebnis - = - - - - _ _
Ubrige Uberleitungspositionen des Vermégens - - - - - - - _

Summe Operatives Geschaft

(Ergebnis vor Ertragsteuern/

Gesamtvermdgen in den Spalten

Bereichsergebnis/Nettovermogen) 41.910 39.145 36.370 35.760 118 58 36.488 35.818

Bereiche des Finanz- und Immobiliengeschafts

Siemens Financial Services (SFS) 272 277 233 230 39 47 272 277
Siemens Real Estate (SRE) 788 784 127 133 661 651 788 784
Konsolidierungen - 6 - - - - 6 - 5 - 6 - 5

Summe Finanz- und Immobiliengeschaft 1.054 1.061 360 363 694 693 1.054 1.056

Konsolidierungen, Umgliederungen

und Konzern-Treasury - 753 = - = - 812 - 751 - 812 - 751
Siemens 42.211 40.206 36.730 36.123 - = 36.730 36.123

" Das Bereichsergebnis der Bereiche des Operativen Geschifts ist das Ergebnis ® Darin ausgewiesen werden vorwiegend operative Aktivititen auBerhalb der
vor Finanzierungszinsen, bestimmten Pensionsaufwendungen und Ertrag- Bereiche und bestimmte Equity-Beteiligungen, die von der Konzernzentrale
steuern. gehalten werden.

2 Das Nettovermdgen der Bereiche des Operativen Geschifts entspricht dem ® Enthélt geleistete Zahlungen fiir Ertragsteuern, die entsprechend der Auf-
Gesamtvermdgen abziiglich Steuerforderungen, bestimmter Riickstellungen teilung der Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung auf
und zinsloser Verbindlichkeiten (ohne Steuerverbindlichkeiten). das Operative Geschéft, das Finanz- und Immobiliengeschaft sowie

9 Immaterielle Vermdgensgegenstinde, Sachanlagen, Erwerb konsolidierter Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury zugerechnet
Unternehmen und Finanzanlagen. wurden. In der Position Konsolidierungen im Finanz- und Immobilien-

4 Die Position enthélt alle Abschreibungen auf Immaterielle Vermégensgegen- geschaft sind nur solche Zahlungen enthalten.
stdnde, Sachanlagen und Finanzanlagen. ' Die Bereiche ICN und ICM wurden am 1. Oktober 2004 zu einem Bereich

mit dem Namen Communications (Com) zusammengefihrt.
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(in Millionen EUR, ausgenommen Angaben je Aktie oder wenn anders angegeben)

Anhang

1 Allgemeine Grundlagen

Gegenstand des Konzernabschlusses sind die Siemens Aktiengesellschaft und deren ver-
bundene Unternehmen (das Unternehmen, die Gesellschaft oder Siemens). Der Konzern-
abschluss ist im Einklang mit den in den USA allgemein anerkannten Rechnungslegungs-
grundsétzen (United States Generally Accepted Accounting Principles — U.S. GAAP) in Euro
(EUR) erstellt worden.

Siemens ist ein in Deutschland ansassiges, international aufgestelltes Unternehmen,
das tiber ein ausgewogenes Portfolio von Geschéftsaktivitdten tiberwiegend auf dem Gebiet
der Elektroindustrie verfiigt.

Zwischenabschluss - Nicht testiert sind die beigeftigte Konzernbilanz zum 31. Marz
2005, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen fir die zum 31. Méarz 2005 und 2004
endenden Berichtszeitraume, die Konzern-Kapitalflussrechnungen fiir die sechs Monate,
endend am 31. Madrz 2005 und 2004, die Aufstellung tiber die Entwicklung des Konzern-
eigenkapitals fiir den am 31. Marz 2005 endenden Berichtszeitraum sowie der Anhang.
Fiir die Zwischenabschliisse sind, mit Ausnahme der unten angegebenen Sachverhalte, die
gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze angewendet worden, wie sie fir den
Konzernabschluss des vergangenen Geschéftsjahrs galten. Aus Sicht der Unternehmens-
leitung enthélt der nicht testierte Interims-Konzernabschluss alle tiblichen, laufend vor-
zunehmenden Anpassungen, um ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
des Geschéftsverlaufs des Unternehmens in den Berichtszeitrdumen zu vermitteln. Der
Zwischenabschluss ist im Kontext mit dem von der Gesellschaft im Geschaftsbericht 2004
veroffentlichten Konzernabschluss zu lesen. Die im zweiten Quartal bzw. den sechs Mona-
ten des Geschéftsjahrs 2005 erzielten Ergebnisse lassen nicht notwendigerweise Vorher-
sagen Uber die Entwicklung des weiteren Geschéftsverlaufs zu.

Grundlagen der Darstellung - Die Berichterstattung tiber den Konzernabschluss der
Gesellschaft (Siemens) wird ergidnzt durch eine Darstellung ihrer einzelnen Komponenten.
Die weltweite Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wird in die Komponen-
ten operative Bereiche (Operatives Geschéft), Finanz- und Immobiliengeschéft (Finanz-
und Immobiliengeschift) und Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-
Treasury unterteilt. Die Komponenten beinhalten die einzelnen berichtspflichtigen Seg-
mente der Gesellschaft, die auch als ,Bereiche” bezeichnet werden. Die Komponenten sind
keine (rechtlich) selbststdndigen Einheiten. Die vorgenommene Unterteilung stellt daher
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Komponenten nicht in einer Weise dar, als
seien es eigenstandige (rechtliche) Einheiten nach U.S. GAAP (siehe auch Anhang, Ziffer
15). Die Anhangsangaben beziehen sich auf Siemens, sofern nicht explizit anders ange-
geben.

Konsolidierungskreis - In den Konzernabschluss werden neben der Siemens Aktien-
gesellschaft alle Tochtergesellschaften einbezogen, tiber die die Siemens AG, mittel- oder
unmittelbar, beherrschenden Einfluss austiben kann. Zusitzlich werden Variable Interest
Entities (,VIEs“) konsolidiert, sofern das Unternehmen als Meistbegtinstigter (primary
beneficiary) anzusehen ist. Assoziierte Unternehmen - Unternehmen, bei denen Siemens
einen mafBgeblichen Einfluss auf deren Geschifts- und Finanzpolitik ausiiben kann (im
Wesentlichen durch mittel- oder unmittelbare Stimmrechtsanteile von 20% bis 50%) —
werden in den Konzernabschluss nach der Equity-Methode einbezogen.
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(in Millionen EUR, ausgenommen Angaben je Aktie oder wenn anders angegeben)

Schidtzungen und Annahmen - Bei der Erstellung des Konzernabschlusses miissen
von der Geschaftsfiihrung Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden.
Diese beeinflussen die Hohe angegebener Betrédge fiir Vermogensgegenstande, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten zum Bilanzstichtag sowie die Hohe des Ausweises von Ertra-
gen und Aufwendungen des Berichtszeitraums. Tatsdchlich anfallende Betrdge kénnen von
diesen Schatzungen abweichen.

Umgliederungen — Um eine Vergleichbarkeit zu gewéahrleisten, sind bestimmte Vor-
jahresdaten an die aktuelle Darstellung angepasst worden.

Aktienbasierte Vergiitung - Mit Wirkung zum 1. Oktober 2003 wendet die Gesellschaft
die auf dem fair value (Zeitwert) basierenden Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften
des Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) 123, Accounting for Stock-Based
Compensation, fir alle nach dem 1. Oktober 2003 gewahrten, modifizierten oder abge-
goltenen Aktienoptionen an. Der Ubergang erfolgte nach der in SFAS 148, Accounting for
Stock-Based Compensation - Transition and Disclosure, definierten prospektiven Methode.
Die aktienbasierten Vergtlitungskosten ergeben sich aus dem Zeitwert, ermittelt auf der
Basis eines Black-Scholes-Optionspreismodells zum Zeitpunkt der Gewahrung der Option.
Diese Verglitungskosten werden gleichmaBig als Aufwand tiber die Wartezeit (vesting
period) verteilt. Optionen, die vor dem 1. Oktober 2003 gewahrt wurden, werden weiterhin
nach den Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Accounting Principles Board
(APB) Opinion No. 25, Accounting for Stock Issued to Employees, und den zugehorigen
Interpretationen mit ihrem Inneren Wert angesetzt. Nach APB Opinion No. 25 werden die
Verglitungskosten, sofern solche entstehen, als Differenz der Kursnotierung zum Bewer-
tungsstichtag und dem Betrag, den ein Mitarbeiter fiir den Erwerb der Aktie zahlen muss,
ermittelt. Die nachfolgende Tabelle verdeutlicht die Auswirkungen auf den Gewinn und das
Ergebnis je Aktie unter der Annahme, die auf dem Zeitwert basierende Bewertungsmethode
des SFAS 123 wire auf alle aktienbasierten Vergiitungsmodelle angewandt worden:

Drei Monate bis Sechs Monate bis
31. Marz 31. Marz
2005 2004 2005 2004

Gewinn (nach Steuern)
Ausgewiesener Wert 781 1.210 1.782 1.936

Zuztglich: gebuchter Personalaufwand fiir aktien-
basierte Verglitungen, nach Ertrag-
steuern(enthalten im ausgewiesenen
Gewinn nach Steuern) 8 5 38 41

Abziiglich: Personalaufwand fiir aktienbasierte
Vergiitungen, nach Ertragsteuern

(basierend auf der Zeitwertmethode) -9 -22 -38 -70
Pro-forma-Wert 780 1.193 1.782 1.907
Ergebnis je Aktie

Ausgewiesener Wert 0,88 1,36 2,00 2,17

Pro-forma-Wert 0,88 1,34 2,00 2,14
Ergebnis je Aktie (voll verwassert)

Ausgewiesener Wert 0,84 1,30 1,91 2,08

Pro-forma-Wert 0,84 1,28 1,91 2,05

Weitere Informationen zur aktienbasierten Vergiitung finden sich im Anhang, Ziffer 13.
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Anderung von Rechnungslegungsvorschriften — Im Dezember 2004 verabschiedete
das Financial Accounting Standards Board (FASB) SFAS 123 (revised 2004), Share-Based
Payment (SFAS 123R). Dieser Standard ersetzt SFAS 123, Accounting for Stock-Based Com-
pensation, und tritt an die Stelle der Accounting Principles Board Opinion (APB) 25,
Accounting for Stock Issued to Employees, sowie die zugehorigen Interpretationen. SFAS
123R verlangt die aufwandswirksame Erfassung aller aktienbasierten Vergiitungen im Kon-
zernabschluss. Von bestimmten Ausnahmen abgesehen sind aktienbasierte Verglitungen
mit dem beizulegenden Zeitwert bei Gewahrung zu bewerten (grant-date-fair-value
measurement). Bei Fremdkapitalinstrumenten (liability-classified awards) ist der beizule-
gende Zeitwert zu jedem Berichtszeitpunkt bis zur Abgeltung neu zu bestimmen. Eigen-
kapitalinstrumente (equity-classified awards) werden mit dem Zeitwert zum Gewdhrungs-
zeitpunkt (grant date) bewertet. Die hiermit verbundenen Vergtitungskosten werden
basierend auf der geschatzten Anzahl von Optionen erfasst, fiir die erwartet wird, dass die
ihrer Zuteilung zugrunde liegenden Leistungen durch die Begiinstigten iber den Warte-
zeitraum erbracht werden. Im April 2005 gab die SEC eine Verdffentlichung heraus, die
eine Verschiebung des Anwendungszeitpunkts von SFAS 123R erlaubt. GemaB dieser
Veroffentlichung gelten die Vorschriften des SFAS 123R fiir das Unternehmen nun mit
Beginn der ersten Berichtsperiode im ersten Geschaftsjahr der Gesellschaft, das am oder
nach dem 15. Juni 2005 beginnt. Das Unternehmen beabsichtigt, fiir die Eigenkapitalinstru-
mente die modifizierte prospektive Ubergangsmethode anzuwenden. Nach dieser Methode
werden Eigenkapitalinstrumente, die vor In-Kraft-Treten des neuen Standards gewdhrt
wurden und deren Wartezeit noch nicht abgelaufen ist, entsprechend den Regeln von SFAS
123R bilanziert; die hiermit verbundenen Kosten werden ergebniswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Es ist nicht zu erwarten, dass die Anwendung der Vorschrif-
ten des SFAS 123R einschlieBlich der Neubewertung der Fremdkapitalinstrumente vom
Inneren Wert zum Zeitwert wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
Gesellschaft haben wird.

2 Sonstige betriebliche Ertrdge abziiglich sonstige betriebliche Aufwendungen

Drei Monate bis Sechs Monate bis
31. Marz 31. Marz

2005 2004 2005 2004

Abschreibungen von Geschafts- und Firmenwerten - —-433 - —-433

Ergebnis aus dem Verkauf von Geschaftseinheiten -12 - 8 -23 94
Ergebnis aus der VerauBerung von Grundstticken

und Gebduden 6 16 21 27

Sonstiges -17 2 -4 - 12

-23 —-423 - 6 -324

Im zweiten Quartal des vorigen Geschéaftsjahrs wurden Abschreibungen von Geschdifts-
und Firmenwerten in Hohe von 433 EUR vorgenommen (siehe auch Anhang, Ziffer 6). Im
Ergebnis aus dem Verkauf von Geschdftseinheiten ist in den ersten sechs Monaten des vori-
gen Geschéftsjahrs ein Gewinn vor Steuern von 100 EUR aus dem Verkauf des Geschéfts-
zweigs Life Support Systems an Getinge AB, Schweden, enthalten (siehe auch Anhang zum
Konzernabschluss der Gesellschaft, Ziffer 3, des Geschéftsberichts 2004).
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3 Zinsergebnis

Drei Monate bis Sechs Monate bis

31. Mérz 31. Mérz
2005 2004 2005 2004
Zinsergebnis aus Operativem Geschaft - 10 5 - 24 4
Ubriges Zinsergebnis 67 72 141 124
Zinsergebnis, gesamt 57 77 117 128
davon: Zinsen und dhnliche Ertrdge 179 181 355 352
davon: Zinsen und dhnliche Aufwendungen -122 - 104 - 238 - 224

Das Zinsergebnis aus Operativem Geschdft enthilt Zinsertrage bzw. -aufwendungen
aus Kundenforderungen bzw. Lieferantenverbindlichkeiten sowie Zinsen auf Anzahlungen
und Vorfinanzierungen von Kundenauftriagen. Das Ubrige Zinsergebnis enthilt alle ande-
ren Zinsen, im Wesentlichen den Zinsaufwand aus Finanzschulden, Zinsen im Zusammen-
hang mit Sicherungsgeschéften und Zinsertrage aus Anlagen der Konzernzentrale.

4 Wertpapiere

Ende Dezember 2004 verkaufte das Unternehmen 13 Mio. Aktien der Juniper Networks, Inc.
(Juniper) fiir 263 EUR. Der hieraus resultierende Gewinn (vor Steuern) belief sich auf 208
EUR und wird im Ergebnis aus Finanzanlagen und Wertpapieren ausgewiesen. Aufgrund
des Verkaufs klassifizierten sich ca. 12 Mio. Juniper-Aktien als available-for-sale-Wertpapie-
re, fiir die eine Zuschreibung auf ihren Marktwert erfolgte. Der Betrag der Zuschreibung
auf den Markwert wurde im ersten Quartal des Geschéftsjahrs 2005 als unrealisierter
Gewinn nach Abzug von Ertragsteuern im Kumulierten Ubrigen Comprehensive Income
(Loss) ausgewiesen. Die verbleibenden Anteile des Unternehmens an Juniper wurden von
Finanzanlagen in Wertpapiere umgegliedert.

Zum 31. Marz 2005 wies die Beteiligung der Gesellschaft an Infineon Technologies AG
(Infineon) einen nicht realisierten Verlust in Hohe von 86 EUR aus. Die Unternehmenslei-
tung geht davon aus, dass dieser Verlust nur vortibergehender Natur ist. Grundlage dieser
Einschidtzung ist eine von der Gesellschaft durchgefiihrte Untersuchung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie des kurzfristigen Ausblicks von Infineon im Hinblick auf
Hohe und Dauer der Verlustsituation bei Infineon.

5 Vorrdte, netto

31.Marz  30. Sept.

2005 2004

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.303 2.282

Unfertige Erzeugnisse 2.541 2.261
Kosten und Erlose aus nicht abgeschlossenen, langfristigen

Auftragsfertigungsprojekten, die die erhaltenen Anzahlungen tibersteigen 7.286 6.650

Fertige Erzeugnisse und Waren 3.042 2.777

Geleistete Anzahlungen 517 651

15.689 14.621

Erhaltene Anzahlungen -3.156 —3:263

12.533 11.358
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6 Geschafts- und Firmenwerte
Nachfolgende Tabelle stellt die Geschéfts- und Firmenwerte je Bereich dar:

31. Marz 30. Sept.

2005 2004
Operatives Geschaft
Communications (Com)* 441 367
Siemens Business Services (SBS) 320 269
Automation and Drives (A&D) 375 388
Industrial Solutions and Services (1&S) 245 258
Logistics and Assembly Systems (L&A) 121 123
Siemens Building Technologies (SBT) 429 415
Power Generation (PG) 1.185 1.027
Power Transmission and Distribution (PTD) 326 320
Transportation Systems (TS) 111 111
Siemens VDO Automotive (SV) 1.524 1.524
Medical Solutions (Med) 1.447 1.514
Osram 79 78
Finanz- und Immobiliengeschaft
Siemens Financial Services (SFS) 82 82
Siemens Real Estate (SRE) - -
Siemens 6.685 6.476

* Die Bereiche ICN und ICM wurden am 1. Oktober 2004 zu einem Bereich mit dem Namen Communications
(Com) zusammengefiihrt (siehe Anhang, Ziffer 15).

Die Geschdfts- und Firmenwerte stiegen in den sechs Monaten bis zum 31. Marz 2005
um 209 EUR. Einem Anstieg von 340 EUR aus Akquisitionen und Anpassungen aus der
Kapitalkonsolidierung standen Wahrungsumrechnungs- und sonstige Effekte in Hohe von
minus 131 EUR gegentiber, die vorwiegend aus der Starke des Euro insbesondere gegen-
tber dem US-Dollar resultierten. Die Akquisitionen und Anpassungen aus der Kapitalkon-
solidierung betrafen die Bereiche PG, Com, SBS, SBT, PTD, A&D, Med, Osram und I&S. Im
ersten Halbjahr des Geschiftsjahrs 2005 wurden keine Abschreibungen auf Geschdfts- und
Firmenwerte vorgenommen; auch war kein Abgang zu verzeichnen.

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs 2004 gingen die Geschdfts- und Firmenwerte
uberwiegend aufgrund von Abschreibungen auf von der Gesellschaft erworbene Geschéfts-
aktivitaiten um 423 EUR zurlck (s. unten). Die Starke des Euro insbesondere gegentiber
dem US-Dollar fithrte zu einer weiteren Reduzierung der Geschafts- und Firmenwerte.
Negative Wahrungsumrechnungseffekte und weitere Anpassungen tiberwiegend aus dem
US-Geschift der Gesellschaft verminderten die Geschéfts- und Firmenwerte um 97 EUR.
Der Verkauf des Geschdftszweigs Life Support Systems bei Med sowie eine kleinere Unter-
nehmensverduBerung bei SBT verminderten die Geschdfts- und Firmenwerte zusdtzlich
um 40 EUR. Akquisitionen und Anpassungen aus der Kapitalkonsolidierung tiberwiegend
bei PG, A&D, 1&S, Med und ICN erhohten die Geschdifts- und Firmenwerte um 147 EUR.

Im zweiten Quartal des Geschaftsjahrs 2004 nahm die Gesellschaft eine Abschreibung
auf Geschifts- und Firmenwerte in Hohe von 433 EUR vor. Die Ergebnisse einer von der Ge-
sellschaft durchgefiihrten Analyse laufender Projekte bei Logistics and Assembly Systems
(L&A), einhergehend mit Marktveranderungen, neuen Wettbewerbern und strukturellen
Herausforderungen, urspriinglich angestrebte Gewinne zu erreichen, veranlassten die Ge-
sellschaft, ihre Business-Plane anzupassen und als Konsequenz die Geschéafts- und Firmen-
werte von zwei Berichtseinheiten (Reporting Units) bei L&A - Distribution and Industry
Logistics (DI) und Airport Logistics (AL) — abzuschreiben. Aufgrund eines rapiden Markt-
verfalls, mangelnder Kapazitdtsauslastung und erheblicher Margenverluste schatzte die
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Gesellschaft die kiinftigen Cashflows aus DI erheblich niedriger ein als urspriinglich ange-
nommen. Dies resultierte bei DI in Abschreibungen in Hohe von 293 EUR. Der zunehmende
Wettbewerb, insbesondere in den USA, fiihrte bei AL zu einer niedrigeren Einschatzung
kiinftig erzielbarer Cashflows als urspriinglich angenommen, mit der Folge der Abschrei-
bung von Geschifts- und Firmenwerten in Héhe von 140 EUR. Die Marktwerte der Berichts-
einheiten wurden als Barwerte der geschatzten, kiinftig erzielbaren Cashflows ermittelt.

7 Sonstige Immaterielle Vermégensgegenstande, netto

31. Marz 30. Sept.

2005 2004
Software 2.032 1.880
Abziiglich: Kumulierte Abschreibungen -1.161 - 949
Software, netto 871 931
Patente, Lizenzen und dhnliche Rechte 2.813 2.778
Abziiglich: Kumulierte Abschreibungen -1.272 -1.195
Patente, Lizenzen und dhnliche Rechte, netto 1.541 1.583
Sonstige Immaterielle Vermégensgegenstande, netto 2.412 2.514

Im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2005 und 2004 beliefen sich die Abschreibungen
auf Sonstige Immaterielle Vermdgensgegenstdnde auf 161 EUR bzw. 154 EUR. In den ersten
sechs Monaten des Geschéftsjahrs 2005 und 2004 betrugen diese Abschreibungen 312 EUR
bzw. 309 EUR.

8 Riickstellungen
Darin enthaltene kurzfristige Posten:

31. Marz 30. Sept.

2005 2004
Personalaufwendungen 2.445 2.317
Produktgewdhrleistungen 2.062 2.096
Steuerriickstellungen 1.291 1.384
Rickstellungen fiir Verluste aus Auftragen 1.023 1.061
Sonstiges 2.236 2.382

9.057 9.240

Die kurz- und langfristigen Riickstellungen fiir Produktgewidhrleistungen entwickelten

sich wie folgt:

Sechs Monate bis

31. Marz

2005 2004
Rickstellungen zum Beginn des Berichtszeitraums
(davon kurzfristig: 2.096 EUR bzw. 1.830 EUR) 2.824 2.353
Im Geschaftsjahr als Aufwand erfasster Betrag (Zugéange) 419 349
Verbrauch - 454 —-374
Unterschied aus Wahrungsumrechnung - 15 - 16
Sonstige Verdnderungen bei bestehenden Riickstellungen 15 197

Riickstellungen zum Ende des Berichtszeitraums
(davon kurzfristig: 2.062 EUR bzw. 1.816 EUR) 2.789 2.509
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9 Finanzschulden

Am 21. Marz 2005 erneuerte die Gesellschaft ihre revolvierende Mehrwahrungskreditlinie
in Hohe von 3,0 Mrd. US-Dollar und erhohte sie auf eine im Mérz 2012 auslaufende revol-
vierende Konsortialkreditfazilitit tiber 5,0 Mrd. US-Dollar, die von einem internationalen
Bankenkonsortium bereitgestellt wird und in mehreren Wahrungen gezogen werden kann.
Bei Ausnutzung dieser Kreditlinie gilt ein Zinssatz von 0,15% tber entweder EURIBOR
(Euro Interbank Offered Rate), falls die Kreditlinie in Euro in Anspruch genommen wird,
oder LIBOR (London Interbank Offered Rate), falls die Ausnutzung in einer anderen verein-
barten Wahrung erfolgt. Zum 31. Marz 2005 hatte das Unternehmen von dieser Kreditlinie
keinerlei Gebrauch gemacht.

10 Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Pensionszusagen: Bestandteile des periodenbezogenen Nettopensionsaufwands

Drei Monate bis Drei Monate bis
31. Médrz 2005 31. Mérz 2004
Gesamt Inland  Ausland =~ Gesamt Inland  Ausland

Aufwand fiir im Geschaftsjahr
hinzuerworbene Versorgungs-
anspriiche (,Service Cost”) 143 77 66 119 53 66
Zinsaufwand (,Interest Cost”) 277 182 95 276 186 90
Erwartete Rendite
des Fondsvermdgens -319 —-227 -92 -289 - 203 - 86
Tilgung von:

Noch nicht beriicksichtigten

Ertragen/Aufwendungen aus

rlickwirkenden Plandnderungen

(,,Prior Service Cost") - 3 - 5 2 2 - 2

Noch nicht berticksichtigten

Verlusten 140 119 21 156 130 26

Noch nicht bericksichtigten

Ertrdgen aus der erstmaligen

Anwendung von SFAS 87 - - - - 1 - -1
Periodenbezogener
Nettopensionsaufwand 238 146 92 263 166 97

Deutschland 146 166

USA 45 52

GroBbritannien 36 34

Sonstige 11 11
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Sechs Monate bis Sechs Monate bis
31. Mdrz 2005 31. Mdrz 2004
Gesamt Inland  Ausland =~ Gesamt Inland  Ausland

Aufwand flir im Geschéftsjahr
hinzuerworbene Versorgungs-
anspriiche (,Service Cost”) 287 154 133 235 106 129
Zinsaufwand (,Interest Cost”) 554 364 190 551 372 179
Erwartete Rendite
des Fondsvermdgens - 638 - 453 -185 -577 - 406 -171
Tilgung von:

Noch nicht berticksichtigten

Ertrdgen/Aufwendungen aus

riickwirkenden Plandnderungen

(,,Prior Service Cost”) - 6 - 10 4 5 - 5

Noch nicht berticksichtigten

Verlusten 279 237 42 311 260 51

Noch nicht berticksichtigten

Ertrdgen aus der erstmaligen

Anwendung von SFAS 87 - - - — 1 = - 1
Periodenbezogener
Nettopensionsaufwand 476 292 184 524 332 192

Deutschland 292 332

USA 91 106

GroBbritannien 73 65

Sonstige 20 21

11 Eigenkapital

Kapitalerh6hung

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahrs 2005 erhohte sich das Grundkapital um
20 Tsd. EUR durch die Ausgabe von 7 Tsd. Aktien aus dem Bedingten Kapital fir die Abfin-
dung ehemaliger Aktionare der SNI AG.

Eigene Aktien

Anlésslich der Hauptversammlung erméachtigten die Aktionére der Siemens AG die Gesell-
schaft, bis zum 26. Juli 2006 eigene Aktien im Umfang von bis zu 10% des 2.673 EUR betra-
genden Grundkapitals zurtickzukaufen.

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahrs 2005 erwarb Siemens 2.456.507 eigene
Aktien zu einem Durchschnittskurs von 61,16 EUR je Aktie, um sie an Mitarbeiter des Unter-
nehmens zu verkaufen. Hiervon wurden in den sechs Monaten bis zum 31. Marz 2005
609.037 eigene Aktien im Zuge der Bedienung ausgetibter Aktienoptionen an Mitarbeiter
verdauBert. Zusatzlich wurden im zweiten Quartal des Geschéaftsjahrs 2005 1.845.969 Aktien
im Rahmen eines Mitarbeiteraktien-Programms mit Entlohnungscharakter (compensatory
employee share purchase program) an die Mitarbeiter ausgegeben (weitere Informationen
zu dem Mitarbeiteraktien-Programm finden sich im Anhang, Ziffer 13).
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12 Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhéltnisse
Garantien und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die folgende Tabelle weist zum Bilanzstichtag die nicht abgezinste, hochstmdgliche Zah-

lungsverpflichtung der Gesellschaft fiir Garantien nach Kategorien aus:

31. Marz 30. Sept.

2005 2004

Garantien/Biirgschaften
Kreditgarantien/-blirgschaften 332 341
Vertragserfiillungsgarantien/-biirgschaften fiir Leistungen Dritter 486 370
Sonstige Garantien/Blirgschaften 468 525
1.286 1.236

13 Aktienbasierte Vergiitung

Im Geschéftsjahr 2005 fiihrte die Gesellschaft mit der Gewahrung von Aktienzusagen
(stock awards) ein weiteres Modell der aktienbasierten Vergiitung ein. Im Zuge der Einrau-
mung von Aktienzusagen im Geschiftsjahr 2005 wurde die Ausgabe von Aktienoptionen
gegenuber dem Geschaftsjahr 2004 deutlich reduziert.

Aktienoptionsplidne
Im November 2004 beschlossen der Aufsichtsrat und der Vorstand der Siemens AG die Aus-
gabe von 2.945.035 Aktienbezugsrechten an 624 ausgewdhlte Mitarbeiter zu einem Aus-
ubungspreis von 72,54 EUR. Davon wurden dem Vorstand 296.270 Bezugsrechte gewéhrt.
Die Ausgabe erfolgte zu den Bedingungen des Siemens-Aktienoptionsplans 2001. Der Aus-
tibungspreis von 72,54 EUR entspricht 120% des Durchschnitts der Er6ffnungskurse der
Siemens-Aktie an den fiinf der Zuteilung der Bezugsrechte vorausgehenden Handelstagen.
Die Bezugsrechte haben eine zweijahrige Wartezeit. Nach der Wartezeit konnen die Bezugs-
rechte innerhalb eines Zeitraums von drei Jahren ausgetibt werden.

Nachstehende Tabelle stellt die Entwicklung der Aktienoptionen zu gewichteten durch-
schnittlichen Austibungspreisen in den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahrs 2005 und
2004 dar:

Sechs Monate bis Sechs Monate bis
31. Mdrz 2005 31. Mdrz 2004
Gewichteter Gewichteter
durchschnitt- durchschnitt-
Anzahl licher Anzahl licher
der Bezugs- Auslibungs- der Bezugs- Auslibungs-
rechte preis rechte preis
Bestand zu Beginn des
Berichtszeitraums 28.045.326 70,86 EUR 20.410.876 69,82 EUR
im Berichtszeitraum gewdhrt 2.945.035 72,54 EUR 8.678.752 73,25 EUR
im Berichtszeitraum ausgelbt -611.400 54,17 EUR - 52.200 57,73 EUR
im Berichtszeitraum verfallen —353.060 72,44 EUR -493.310 72,77 EUR
Bestand am Ende
des Berichtszeitraums 30.034.901 71,35 EUR 28.544.118 70,83 EUR

davon austibbar 18.726.014 70,31 EUR 11.005.406 82,88 EUR
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Die Berechnung des Zeitwerts (fair value) der Aktienbezugsrechte basiert auf einem
Black-Scholes-Optionspreismodell. Der Zeitwert der im November 2004 gewahrten Aktien-
bezugsrechte betrdgt je Option 4,54 EUR. Optionspreismodelle basieren auf stark subjekti-
ven Annahmen, einschlieBlich der Einschétzung der erwarteten Volatilitat des Aktienkur-
ses. Die von der Gesellschaft ausgegebenen Bezugsrechte konnen sich in ihren Merkmalen
wesentlich von gehandelten Optionen unterscheiden; Anderungen der subjektiven Annah-
men konnen erheblichen Einfluss auf den ermittelten Zeitwert der Optionen haben.

Wertsteigerungsrechte

In Féllen, in denen die jeweils geltenden landesrechtlichen Vorschriften die Ausgabe von
Aktienoptionen nicht erlauben, gibt das Unternehmen Wertsteigerungsrechte an seine Mit-
arbeiter aus. Im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahrs 2005 wurden 76.670 Wertsteigerungs-
rechte mit einem Austibungspreis von 72,54 EUR je Wertsteigerungsrecht zu den Bedingun-
gen des Siemens-Aktienoptionsplans 2001 ausgegeben. Die Wertsteigerungsrechte diirfen
nur in bar bedient werden. Zum 30. September 2004 waren 198.850 Wertsteigerungsrechte
mit einem gewichteten durchschnittlichen Austiibungspreis von 73,25 EUR je Wertsteige-
rungsrecht im Bestand. In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahrs 2005 verfielen
1.000 Wertsteigerungsrechte mit einem gewichteten durchschnittlichen Austibungspreis
von 73,25 EUR. Damit befanden sich zum 31. Marz 2005 274.520 Wertsteigerungsrechte mit
einem gewichteten durchschnittlichen Ausiibungspreis von 73,05 EUR je Wertsteigerungs-
recht im Bestand. Zum 31. Médrz 2005 war keines der Wertsteigerungsrechte austuibbar.

Aktienzusagen (stock awards)

Im ersten Quartal des Geschéaftsjahrs 2005 hat das Unternehmen mit Aktienzusagen (stock
awards) und virtuellen Aktien (phantom stocks) eine weitere Form der aktienorientierten
Verglitung fiir die Mitglieder des Vorstands und andere teilnahmeberechtigte Mitarbeiter
eingefiihrt. Die Aktienzusagen unterliegen einer Wartezeit (vesting period) von vier Jahren.
Nach Ablauf der Wartezeit erhilt der Empfanger Siemens-Aktien, ohne hierfiir eine Zah-
lung zu leisten. Die Aktienzusagen verfallen, wenn das Beschéftigungsverhéltnis dessen,
dem die Aktienzusagen eingerdaumt wurden, vor Ablauf der Wartezeit gekiindigt wird. Die
eingeraumten Aktienzusagen sind wahrend der Wartezeit nicht dividendenberechtigt.
Aktienzusagen diirfen weder tibertragen noch verkauft, verpfandet oder anderweitig
beliehen werden. Aktienzusagen konnen durch neu ausgegebene Aktien der Siemens AG,
Genehmigtes Kapital, hierfiir bereitgestelltes Bedingtes Kapital, durch eigene Aktien oder
durch Geldzahlung abgegolten werden. Die Art der Abgeltung wird vom Vorstand und vom
Aufsichtsrat festgelegt.

Die Gesellschaft entscheidet in jedem Geschéaftsjahr, ob sie Siemens-Aktienzusagen ein-
raumt. Siemens-Aktienzusagen konnen nur einmal jahrlich innerhalb von 30 auf die Ver-
offentlichung der Geschiaftszahlen fiir das vorangegangene Geschaftsjahr folgenden Tagen
eingerdumt werden. Der Aufsichtsrat entscheidet jahrlich nach dem Ende des Geschéfts-
jahrs tiber die Anzahl der dem Vorstand einzuraumenden Aktienzusagen; der Vorstand
entscheidet jahrlich, wie viele Aktienzusagen den Fiihrungskraften und anderen teilnahme-
berechtigten Mitarbeitern eingerdumt werden.
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Im ersten Halbjahr des Geschiftsjahrs 2005 rdumte die Gesellschaft 5.343 Mitarbeitern
1.152.508 Aktienzusagen ein. Hiervon entfielen 24.177 Zusagen auf den Vorstand. 4.807
Zusagen verfielen im abgelaufenen Halbjahr, so dass sich zum Quartalsende 1.147.701
Aktienzusagen im Bestand befanden.

Aktienzusagen werden nach den auf dem Zeitwert (fair value) basierenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsvorschriften des SFAS 123 angesetzt. Der Zeitwert von 55,63 EUR
pro Zusage wurde als Differenz des Marktpreises der Siemens-Aktie abziiglich des Barwerts
der innerhalb der vierjahrigen Wartezeit erwarteten Dividenden ermittelt. Der Zeitwert
aller im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahrs 2005 eingeraumten Aktienzusagen belief sich
auf 64 EUR.

Virtuelle Aktien (phantom stocks)

In Féillen, in denen die jeweils geltenden landesrechtlichen Vorschriften die Ausgabe von
Aktienzusagen nicht erlauben, raumt das Unternehmen seinen Mitarbeitern virtuelle
Aktien (phantom stocks) ein. Fiir diese gelten die gleichen Bedingungen wie fir die
Siemens-Aktienzusagen, mit der Ausnahme, dass die Empfanger am Ende der vierjahrigen
Wartezeit den Gegenwert des Aktienpreises ausschlieBlich in Form eines Barausgleichs
erhalten. Im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahrs 2005 wurden 28.628 virtuelle Aktienbe-
zugsrechte eingeraumt, von denen 85 Rechte verfielen, so dass sich der Quartalsendstand
zum 31. Marz 2005 auf 28.543 phantom stocks belief.

Mitarbeiteraktien-Programm

Im Rahmen eines Mitarbeiteraktien-Programms mit Entlohnungscharakter konnen Mit-
arbeiter einmal jahrlich Aktien des Unternehmens zu einem Vorzugspreis erwerben. Das
Mitarbeiteraktien-Programm wird geméB den auf dem Zeitwert (fair value) basierenden
Bewertungsvorschriften des SFAS 123 bilanziert. Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs
2005 entstand im Rahmen des Mitarbeiteraktien-Programms ein Aufwand (vor Steuern)
von 31 (i. V. 35) EUR.

14 Ergebnis je Aktie

Drei Monate bis Sechs Monate bis
31. Marz 31. Marz

(Anzahl der Aktien in Tsd.) 2005 2004 2005 2004
Gewinn (nach Steuern) 781 1.210 1.782 1.936
Zuzlglich: Zinsen auf verwassernd
wirkende Wandelanleihe 5 5 10 10
Gewinn nach Berlicksichtigung von
Verwdsserungseffekten 786 1.215 1.792 1.946
Gewichteter Durchschnitt ausstehender Aktien 890.329 890.242 890.385 890.357
Effekt aus Aktienbezugsrechten und
verwassernd wirkender Wandelanleihe 45.711 45.865 45.677 45.756
Gewichteter Durchschnitt ausstehender
Aktien — voll verwdssert 936.040 936.107 936.062 936.113
Ergebnis je Aktie 0,88 1,36 2,00 2,17

Ergebnis je Aktie (voll verwéssert) 0,84 1,30 1,91 2,08
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15 Segmentinformationen

Ab dem Geschiftsjahr 2005 berichtet Siemens im Rahmen der komponentenbezogenen
Darstellung (siehe Anhang, Ziffer 1) tiber 14 Segmente, auch bezeichnet als ,Bereiche®.
(15 Bereiche bis zur Zusammenfassung von ICN und ICM zu einem Bereich mit der
Bezeichnung Com am 1. Oktober 2004 im Zuge einer strategischen Neuausrichtung. Die
Vorjahreszahlen wurden entsprechend der neuen Struktur umgerechnet, um einen Ver-
gleich mit den aktuellen Zahlen zu gewahrleisten.) Die Bereichsunterteilung erfolgt nach
angebotenen Produkten und Dienstleistungen.

Die Gesellschaft besitzt 12 dem Operativen Geschéaft zugeordnete Bereiche (13 Bereiche
bis zur Zusammenfassung von ICN und ICM). Diese Bereiche bieten Produkte, Service-
leistungen und Kundenlosungen auf Gebieten an, die alle mehr oder weniger mit den
Urspriingen von Siemens als einem Unternehmen der Elektroindustrie in Verbindung ste-
hen. Das Operative Geschaft umfasst dartiber hinaus in der Position Sonstige operative
Aktivitdten (siehe unten) Tatigkeitsfelder, die keinem Bereich zugeordnet sind. Zuséatzlich
sind hierin bestimmte andere Uberleitungsposten enthalten, die unter Uberleitung
Abschluss zusammengefasst sind und weiter unten erlautert werden.

Das Finanz- und Immobiliengeschéft umfasst die Bereiche SFS und SRE. Unter Kon-
solidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury werden die Konsolidierungen
von Geschéftsbeziehungen zwischen dem Operativen Geschift und dem Finanz- und
Immobiliengeschift, bestimmte Umgliederungen und die Aktivitdten der Konzern-
Treasury zusammengefasst.

Fiir diese Komponenten und deren Bereiche gelten grundsatzlich die gleichen Bilan-
zierungs- und Bewertungsgrundsatze wie fiir den Konzernabschluss (Siemens). Auf die
Konzernzentrale entfallende Gemeinkosten werden in der Regel nicht den Bereichen zuge-
wiesen. Transaktionen zwischen den Bereichen werden grundsétzlich zu Marktpreisen
vorgenommen.

Der Auftragseingang entspricht generell dem geschitzten Umsatzvolumen angenom-
mener Auftrige unter Berticksichtigung von Anderungen und Korrekturen im Auftrags-
wert. Absichtserklarungen sind nicht Gegenstand des Auftragseingangs.

Operatives Geschift

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Beurteilung des Geschaftserfolgs der Bereiche des
Operativen Geschifts. Als ErfolgsgroBe fiir die Bereiche des Operativen Geschéfts hat
der Vorstand in seiner Funktion als oberstes Entscheidungsgremium das Ergebnis vor
Finanzierungszinsen, bestimmten Pensionsaufwendungen und Ertragsteuern (Bereichs-
ergebnis) bestimmt (siehe nachfolgende Erlduterung). Dem Bereichsergebnis werden
verschiedene Sachverhalte nicht zugerechnet, da der Vorstand diese als nicht ausschlag-
gebend fiir den Bereichserfolg erachtet. Das Bereichsergebnis stellt eine von kapitalmarkt-
bezogenen Finanzierungsentscheidungen losgeldste Messgrofe flir den operativen
Geschiftserfolg dar.

Finanzierungszinsen sind alle Zinsertrdge und -aufwendungen mit Ausnahme von
Zinsertrdgen aus Kundenforderungen, aus den Bereichen zugerechneten Zahlungsmitteln
sowie aus Zinsaufwendungen auf Lieferantenverbindlichkeiten. Finanzierungszinsen sind
vom Bereichsergebnis ausgenommen, da Finanzierungsentscheidungen im Regelfall zen-
tral durch die Konzern-Treasury vorgenommen werden.

Ahnlich verhélt es sich mit Pensionen. Auch hier werden wesentliche Grundsatzent-
scheidungen zentral getroffen. Im Bereichsergebnis ist daher nur Aufwand basierend auf
im Geschéftsjahr hinzuerworbene Versorgungsanspriche (Service Cost) enthalten. Alle
ubrigen Pensions- und pensionsdhnlichen Aufwendungen (einschlieBlich der Beitrage zum
deutschen Pensionssicherungsverein und der Kosten fiir die Verwaltung der Pensions-
plane) werden in der Zeile Zentrale Kosten, Pensionen und Konsolidierungen ausgewiesen.
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Auch Ertragsteuern sind nicht Bestandteil des Bereichsergebnisses, da der Steuerauf-
wand nur rechtlichen Einheiten zugeordnet wird. Die rechtlichen Einheiten entsprechen im
Regelfall nicht der Struktur der Bereiche des Operativen Geschéfts.

Als zusétzliche Information, anhand derer die Kapitalintensitit der Bereiche des Opera-
tiven Geschiifts beurteilt wird, hat der Vorstand das Nettovermdgen bestimmt. Das Netto-
vermogen berechnet sich analog zur ErfolgsgroBe der Bereiche des Operativen Geschifts.
Es ergibt sich aus dem Gesamtvermogen abziiglich konzerninterner Finanzforderungen
und Ausleihungen sowie abziiglich Steuerforderungen (vermoégensorientierte Anpassun-
gen), da die korrespondierenden Aufwendungen und Ertriage nicht in das Bereichsergebnis
einflieBen. Dariiber hinaus werden zinslose Verbindlichkeiten mit Ausnahme von Steuer-
verbindlichkeiten (z.B. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen) sowie bestimm-
te Riickstellungen abgezogen (verbindlichkeitsorientierte Anpassungen). Eine Uberleitung
vom Gesamtvermogen zum Nettovermogen findet sich weiter unten.

Unter Sonstige operative Aktivitdten werden im Wesentlichen operative Aktivitidten aus-
gewiesen, die sich keinem Bereich zuordnen lassen. Auch bestimmte, von der Konzern-
zentrale gehaltene Beteiligungen an anderen Unternehmen fallen hierunter (z.B. BSH
Bosch und Siemens Hausgerate GmbH). Ausgenommen ist die Beteiligung an Infineon.

Da die Gesellschaft beabsichtigt, ihre restlichen Anteile an Infineon auf Sicht zu veraufBern,
erfiillt diese Beteiligung keine operativen Kriterien.

Uberleitung Abschluss

In der Position Uberleitung Abschluss werden Themen ausgewiesen, die definitionsgeméB
nicht Bestandteil des Bereichsergebnisses sind. Dartiber hinaus sind hierin die Kosten der
Konzernzentralen enthalten.

Die Zentralen Posten enthalten Aufwendungen der Konzernzentralen wie beispielsweise
die Personalkosten der Zentralabteilungen. Ferner umfassen sie die Ergebnisse aus be-
stimmten derivativen Finanzgeschaften, aus zentral verantworteten Projekten und aus
nicht den Bereichen zugeordneten Beteiligungen. Hierin eingeschlossen sind bis zum
zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2004 der Ergebnisanteil der Gesellschaft aus der bis
dahin nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung an Infineon und die Erldse aus
dem Verkauf von Infineon-Aktien wie auch eine Abschreibung auf Geschifts- und Firmen-
werte bei L&A (siehe Anhang, Ziffer 6). Da die Geschaftseinheiten, auf deren Geschafts-
und Firmenwerte die Abschreibungen vorgenommen wurden, von der Konzernzentrale als
Teil der Atecs-Mannesmann-Transaktion erworben wurden, sind die Abschreibungen der
Geschéfts- und Firmenwerte der Konzernzentrale belastet worden. Die Position Pensionen
enthdlt die nicht den Bereichen zuordenbaren Aufwendungen und Ertrdge aus Pensionen
und pensionsdhnlichen Leistungen. Unter Konsolidierungen werden die Geschéftsbezie-
hungen zwischen den Bereichen des Operativen Geschéfts eliminiert.

Die Position Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen in der Spalte Bereichs-
ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Sechs Monate bis

31. Marz
2005 2004
Zentrale Posten - 300 - 89
Pensionen - 258 - 364
Konsolidierungen - 3 - 12

-561 - 465
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Das Ubrige Zinsergebnis des Operativen Geschifts besteht im Wesentlichen aus Zins-
zahlungen fir Finanzschulden und fiir Finanzierungen tber die Konzern-Treasury.

Die folgende Tabelle leitet das Gesamtvermogen des Operativen Geschifts auf das Netto-
vermdgen der Bereiche des Operativen Geschifts, wie in den Segmentinformationen
berichtet, tiber:

31. Marz 30. Sept.

2005 2004

Bilanzsumme (Gesamtvermdgen) des Operativen Geschafts 64.091 67.927
Vermdgensorientierte Anpassungen

Konzerninterne Finanzforderungen und Ausleihungen - 9.040 -13.534

Steuerforderungen - 4.819 - 4.889
Verbindlichkeitsorientierte Anpassungen

Pensionen und dhnliche Verpflichtungen - 3.065 - 4.392

Rickstellungen - 6.003 - 6.125

Verbindlichkeiten gegentiber Dritten -19.533 -20.881

Summe Anpassungen (Zeile Ubrige Uberleitungspositionen

des Vermégens in der Ubersicht Segmentinformationen) -42.460 —49.821
Nettovermdgen fiir Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen 1.755 3.116
Nettovermdgen der Bereiche des Operativen Geschéfts 23.386 21.222

Finanz- und Immobiliengeschaft

ErfolgsgroBe fiir das Finanz- und Immobiliengeschéft ist das Ergebnis vor Ertragsteuern.
Im Gegensatz zu den Bereichen des Operativen Geschiifts sind die Zinsertriage und -auf-
wendungen im Finanz- und Immobiliengeschiift ein ergebnisbestimmender Faktor.

Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury

Das Ergebnis vor Ertragsteuern resultiert im Wesentlichen aus Zinsertragen im
Zusammenhang mit Anlageaktivitdten, aus Konzern-Finanzierungstitigkeiten und aus
Ergebnissen bestimmter derivativer Wahrungs- und Zinsinstrumente.

16 Wesentliche Vorgdnge nach dem Bilanzstichtag

Im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2005 unterbreitete Siemens ein Kaufangebot tiber
den Erwerb aller ausgegebenen und ausstehenden Aktien der CTI Molecular Imaging, Inc.,
USA (CTI). Das urspriingliche Angebot galt bis Donnerstag, 28. April 2005. Bis zum Ablauf
dieser Frist wurden Siemens 39.088.810 Aktien angedient. Dies entspricht etwa 80% der
ausstehenden CTI-Anteile. Bei zusitzlichen 5.770.176 Aktien (etwa 12% der ausstehenden
CTI-Aktien) wurde die Andienung zugesagt. Zusammen mit den Aktien, die von Siemens
als Begunstigter gehalten werden, ergibt sich hieraus eine Gesamtzahl von 45.753.892
Aktien (etwa 94,2% der ausstehenden Aktien). Siemens hat eine Nachfrist fiir das Angebot
eingeleitet, die am 4. Mai 2005 ablauft, sofern keine Verlangerung erfolgt. Nach Ablauf der
Angebotsfrist beabsichtigt Siemens, die verbleibenden Aktien von CTI im Rahmen eines
Zusammenschlusses zu erwerben. Die Vorstande beider Unternehmen haben der Vereinba-
rung zugestimmt. Der Abschluss der Transaktion, die einen Wert von etwa 1 Mrd. US-Dollar
(ca. 771 EUR zum 31. Mdrz 2005) aufweist, hat bereits die Genehmigung der magebenden
Kartellbehorden erhalten, unterliegt aber den weiteren tiblichen Bedingungen eines
Transaktionsabschlusses. Es wird erwartet, dass die Transaktion im dritten Quartal des
Geschéftsjahrs 2005 abgeschlossen werden wird. CTI soll in den Bereich Med integriert
werden.
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QUARTALSUBERSICHT

Quartalsubersicht

(in EUR, wenn nicht anders angegeben)

Geschéftsjahr 2005
2. Quartal 1. Quartal

18.563 18.167
781 1.001

-193 —-2.305

V" XETRA-Schlusskurse, Frankfurt.
2 Auf Basis ausstehender Aktien.



Anderungen im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat schlug der Hauptversammlung am 27. Januar
2005 vor, tiber einen Wechsel im Aufsichtsrat abzustimmen.
Dr. Karl-Hermann Baumann legte entsprechend den Regeln
des Unternehmens am Ende der Hauptversammlung vom
27.Januar 2005 aufgrund des Erreichens der Altersgrenze
sein Amt nieder. Dr. Heinrich v. Pierer, bislang Vorsitzender
des Vorstands der Siemens AG, wurde auf der Hauptver-
sammlung in den Aufsichtsrat gewéahlt. In der im Anschluss
an die Hauptversammlung stattfindenden Sitzung des Auf-
sichtsrats wurde Dr. Heinrich v. Pierer zum Vorsitzenden des
Aufsichtsrats der Siemens AG gewahlt.

ANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT UND IM VORSTAND | 51

Anderungen im Vorstand

Dr. Klaus Kleinfeld wurde mit Wirkung zum Ende der
Hauptversammlung am 27. Januar 2005 als Nachfolger von
Dr. Heinrich v. Pierer zum Vorsitzenden des Vorstands der
Siemens AG gewahlt.

Thomas Ganswindt wurde mit Wirkung zum 1. Oktober
2004 zum ordentlichen Mitglied des Vorstands der Siemens AG
ernannt und in den Zentralvorstand gewahlt.

Rudi Lamprecht wurde mit Wirkung zum 1. Oktober 2004
zum ordentlichen Mitglied des Vorstands der Siemens AG
ernannt und in den Zentralvorstand gewahlt.
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. *
Finanzkalender
28.07. 2005 Geschéftszahlen fiir das 3. Quartal
10. 11. 2005 Vorlaufiges Ergebnis des Geschéftsjahrs/Pressekonferenz
26.01. 2006 Hauptversammlung fiir das Geschéaftsjahr 2005

* Vorldufige Termine. Eine Aktualisierung finden Sie unter www.siemens.com/financial_calendar
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