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Der Konzernzwischenbericht der Siemens AG erfiillt die Anforde-
rungen an einen Halbjahresfinanzbericht nach den anwendbaren
Vorschriften des WpHG (Wertpapierhandelsgesetz) und umfasst
nach § 37w Abs. 2 WpHG einen Konzernzwischenabschluss, einen
Konzernzwischenlagebericht sowie eine Versicherung der gesetz-
lichen Vertreter. Der Konzernzwischenabschluss wurde im Ein-
klang mit den vom International Financial Reporting Standards
Board (IASB) veroffentlichten International Financial Reporting
Standards (IFRS) und deren Interpretationen, wie sie die Europdi-
sche Union (EU) fordert, erstellt. Der Konzernzwischenabschluss
steht auch in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie das IASB
herausgegeben hat. Der Konzernzwischenbericht sollte zusam-
men mit unserem Geschaftsbericht und den dort enthaltenen
Zusatzinformationen liber das Unternehmen gelesen werden.

Eckdaten”

(nicht testiert; in Millionen EUR,
wenn nicht anders angegeben)

Umsatzwachstum

Q22008 1. Halbjahr 2008

* Gem. Schétzung von Global Insight Inc. vom 14.04.2008
wird fiir das Kalenderjahr 2008 ein Wachstum von 3,0%
erwartet.

Bereichsergebnismargen Q2 2008

16,7% 12% - 15%
-

7,8% 5% = 7%
-

7,5% ] 7% - 9%

10,3% l 10% - 12%

-15,6% I 5% - 7%
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11,6% 7% - 10%
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* Return on Equity I Zielbander

ROCE (Fortgefiihrte Aktivitdten)

Zielkorridor
2010:
14 -16%

1. Halbjahr 2008

Cash Conversion (Fortgefiihrte Aktivitaten)

Ziel 2010:
1 minus Umsatzwachstumsrate

0,86
Q2 2008 1. Halbjahr 2008
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Q2 und 1. Halbjahr 2008

Verdnderung in %

1. Halbjahr 1. Halbjahr  Veranderungin %

Ergebnis und Wachstum Q22008 = Q22007 Ist vglh.? 2008 2007 Ist Vglb.?
Fortgefiihrte Aktivitaten
Auftragseingang 23.371 20.850 12 15 47.613 43.094 10 11
Umsatz 18.094 18.001 36.494 34.730 5 4
Summe Bereiche (Operatives Geschaft)
Ergebnis Bereiche (Operatives Geschaft) 1.203 1.781 -32 2.908 3.259 -11
in % vom Umsatz (Operatives Geschaft) 6,3% 9,4% 7.5% 8,9%
EBITDA angepasst 1.691 2.222 -24 3.925 4.058 = 3
in % vom Umsatz (Operatives Geschaft) 8,8% 11,7% 10,2% 11,1%
Fortgefiihrte Aktivitaten
EBITDA angepasst 1.381 2.138 -35 3.484 3.475 0
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitdten 565 1.286 -56 1.643 1.907 -14
Ergebnis je Aktie (in EUR)® 0,59 1,39 -58 1,73 2,04 - 15
Fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivititen®
Gewinn (nach Steuern) 412 1.259 - 67 6.887 2.047 >200
Ergebnis je Aktie (in EUR)® 0,42 1,34 - 69 7,49 2,17 >200
Return on Capital Employed Q2 2008 Q2 2007 1. Halbjahr 2008 1. Halbjahr 2007
Fortgefiihrte Aktivitaten
Return on Capital Employed (ROCE) 5,5% 17,6% 8,6% 13,6%
Fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivititen®
Return on Capital Employed (ROCE) 4,0% 14,1% 33,7% 12,0%
Free Cash Flow / Cash Conversion Q2 2008 Q2 2007 1. Halbjahr 2008 1. Halbjahr 2007
Summe Bereiche (Operatives Geschaft)
Free Cash Flow 1.811 2.229 2.471 2.219
Cash Conversion 1,51 1,25 0,85 0,68
Fortgefiihrte Aktivitaten
Free Cash Flow 1.623 2.619 1.406 2.259
Cash Conversion 2,87 2,04 0,86 1,18
Fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivitiaten®
Free Cash Flow 1.497 2.070 696 735
Cash Conversion 3,63 1,64 0,10 0,36
31. Marz 2008 30. September 2007
Mitarbeiter” (inTsd) Fortg. Aktiv. Gesamt® Fortg. Aktiv. Gesamt®
Mitarbeiter 419 435 398 471
Deutschland 131 136 126 152
AuBerhalb Deutschlands 288 299 272 319

" EBITDA (angepasst), Return on Capital Employed, Return on Equity, Free Cash Flow und
Cash Conversion sind sog. Non-GAAP-Kennzahlen. Informationen zur Uberleitung dieser
Kennzahlen zu vergleichbaren IFRS-Kennzahlen sind auf unserer Investor-Relations-Website
unter www.siemens.coml/ir, Finanzpublikationen, Quartalsberichte zu finden. Eine Uber-
leitung des Ergebnisses der Bereiche des Operativen Geschafts auf das Ergebnis vor Ertrag-
steuern des Operativen Geschafts finden Sie in der Tabelle ,Segmentinformationen” unter

,Uberleitung Abschluss”.

21, Januar - 31. Mdrz 2008 sowie 1. Oktober 2007 - 31. Marz 2008.

3 Bereinigt um Wahrungseffekte und Portfolioeffekte.

“ Nicht fortgefiihrte Aktivitdten umfassen die Aktivitdten von Siemens VDO Automotive,
das Geschaft mit Netzbetreibern, das Enterprise-Networks-Geschaft und das Geschaft
mit Mobiltelefonen.

% Ergebnis je Aktie — entfillt auf Aktiondre der Siemens AG. Der gewichtete Durchschnitt aus-
stehender Aktien (in Tsd.) betrug fiir die Geschéftsjahre 2008 und 2007 im zweiten Quartal
906.316 bzw. 893.929 und im 1. Halbjahr 910.207 bzw. 892.619 Aktien.

9 Fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivitaten.

7 Aus Vereinfachungsgriinden wird der Begriff ,Mitarbeiter” verwendet; er steht stellvertretend

flir Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
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Konzernzwischenlagebericht

Uberblick Konzernzwischenabschluss fiir das zweite Quartal
des Geschiftsjahrs 2008

Der Auftragseingang stieg um 12% auf 23,371 Mrd. EUR, der Umsatz legte um 1%
auf 18,094 Mrd. EUR zu. Auf organischer Basis, bereinigt um Portfolio- und Wéh-
rungseffekte, wuchs der Auftragseingang im Vorjahresvergleich um 15%, der
Umsatz kletterte um 2%.

Siemens hat die Uberpriifung von Projekten, hauptséchlich im konventionellen
Kraftwerks-Losungsgeschaft und in der Bahntechniksparte, im Wesentlichen
abgeschlossen. Die Uberpriifung sollte Risiken offenlegen und entsprechende
MaBnahmen veranlassen. Das Ergebnis der Bereiche (Operatives Geschift) betrug
daraufhin im zweiten Quartal 1,203 Mrd. EUR und beinhaltet Belastungen bei
Power Generation, Transportation Systems and Siemens IT Solutions and Services
in Hohe von insgesamt 857 Mio. EUR.

Dies wirkte sich auch auf den Gewinn nach Steuern aus, der im abgelaufenen
Quartal 412 Mio. EUR betrug, sowie auf das Ergebnis aus fortgeftihrten Aktivitaten,
das bei 565 Mio. EUR lag. Der Gewinn je Aktie betrug 0,42 EUR, auf fortgeftihrter
Basis 0,59 EUR.

Kurz nach Abschluss des zweiten Quartals hat Siemens die erste Tranche seines
bereits friither bekannt gegebenen Aktienriickkaufsprogramms abgeschlossen.
Insgesamt kaufte das Unternehmen unter diesem Programm eigene Aktien im
Wert von rund 2 Mrd. EUR, davon Aktien im Wert von rund 1,6 Mrd. EUR im Laufe
des zweiten Quartals.

Siemens erreicht weltweit ein robustes Auftragswachstum. Die Sectors Industry und
Healthcare erzielten bei starkem Wachstum bessere Ergebnisse. Unser Sector Energy
hat sich in den meisten Geschéftsaktivititen gut entwickelt und verzeichnet insge-
samt ebenfalls ein hohes Auftragswachstum. Die Projektanalyse im konventionellen
Kraftwerksgeschiaft haben wir abgeschlossen und verfiigen nun tiber ein klares Bild
der relevanten Risiken.

Robustes Auftragswachstum fiihrt zu einem Book-to-Bill-Verhéiltnis von 1,3.
Auf organischer Basis, bereinigt um Portfolio- und Wahrungseffekte, stieg der Auf-
tragseingang regional ausgewogen um 15%. Die starke Nachfrage in Deutschland
flihrte zu groBen Auftragen bei Power Generation (PG) und einem GroBauftrag bei
Medical Solutions (Med). In der Region Asien/Pazifik hatte das Auftragswachstum
eine breitere Basis. Das hohe zweistellige Wachstum in der Region Naher und Mittle-
rer Osten, Afrika und Gemeinschaft Unabhédngiger Staaten (GUS) wurde von GroB-
auftragen fur Stromverteilungssysteme von Power Transmission and Distribution
(PTD) beflligelt. Der Umsatz stieg im zweiten Quartal im Vergleich zum starken Vor-
jahresquartal auf organischer Basis um 2%. Die gemessen am Umsatz grof3ite Region
von Siemens, Europa ohne Deutschland, verzeichnete im abgelaufenen Quartal ein
Umsatzwachstum von 2%. In Asien/Pazifik sowie auf dem amerikanischen Kontinent
kletterte der Umsatz um 6% bzw. 3%. In diesen beiden Regionen zeigte Automation
and Drives (A&D) besondere Stiarke. Auf organischer Basis, insbesondere ohne
Berticksichtigung der hohen negativen Wahrungseffekte, erzielten die USA im Vor-
jahresvergleich ein Umsatzwachstum von 7%. Aktualisierte Prognosen fir die
voraussichtliche Fertigstellung von Projekten, hauptsachlich bei PG, belasteten den
Umsatz insgesamt mit rund 250 Mio. EUR.
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Ergebnis der Bereiche (Operatives Geschift) war stark von Projektiiber-
priifungen beeinflusst. Das zweite Quartal enthilt hohe Ergebnisbeitrage von A&D,
Med, PTD und Industrial Solutions and Services (I&S). Dagegen wiesen PG, Trans-
portation Systems (TS) sowie Siemens IT Solutions and Services aufgrund von Belas-
tungen von 857 Mio. EUR Verluste aus. Infolgedessen lag das Ergebnis der Bereiche
(Operatives Geschift) bei 1,203 (i.V. 1,781) Mrd. EUR.

Ergebnis und Gewinn je Aktie spiegeln Belastungen aus Projektiiberpriifun-
gen wider. Der Gewinn nach Steuern betrug im zweiten Quartal 412 Mio. EUR,
nach 1,259 Mrd. EUR in der Vorjahresperiode. Daraus ergibt sich ein Gewinn je
Aktie von 0,42 (i.V. 1,34) EUR. Das Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivititen lag im
abgelaufenen Quartal bei 565 Mio. EUR, nach 1,286 Mrd. EUR im Vorjahreszeitraum.
Dies entspricht einem Gewinn je Aktie von 0,59 (i.V. 1,39) EUR. Die Riickgdnge sind
hauptsadchlich auf das Ergebnis der Bereiche (Operatives Geschift) zuriickzufiihren.
AuBerdem waren die Zentralen Posten im Vorjahresvergleich mit minus 506 (i.V.
minus 210) Mio. EUR erheblich hoher. Zu den wesentlichen Faktoren zdhlten gestie-
gene Aufwendungen fir Compliance-Untersuchungen sowie Kosten im Zusammen-
hang mit den Transformationsprogrammen von Siemens.

Gewinn nach Steuern u. a. von nicht fortgefiihrten Aktivitdten beeinflusst.
Die nicht fortgefiihrten Aktivitaiten wiesen im zweiten Quartal einen Verlust von
153 Mio. EUR aus, nach einem Verlust von 27 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum, der
positive operative Ergebnisse von Siemens VDO Automotive (SV) und vom Carrier-
Geschaft enthélt; beide Geschéaftsaktivititen wurden zwischen den Berichtsperioden
verkauft beziehungsweise in Nokia Siemens Networks B.V. (NSN) eingebracht. Das
Geschift mit Unternehmenskunden (Enterprise-Networks-Geschift) buchte im abge-
laufenen Quartal Belastungen fiir PersonalanpassungsmaBnahmen von 109 Mio.
EUR und eine Vermogenswertminderung von 12 Mio. EUR. In der Vorjahresperiode
wurde im Enterprise-Networks-Geschift eine Goodwill-Abschreibung von 148 Mio.
EUR vorgenommen.

Free-Cash-Flow- und Return-on-Capital-Employed-(ROCE-)Entwicklung spie-
geln Projektbelastungen und Portfolioverinderungen wider. Der Free Cash Flow
aus fortgefiihrten Aktivitdten betrug im zweiten Quartal 1,623 Mrd. EUR. Der Free
Cash Flow der Vorjahresperiode von 2,619 Mrd. EUR profitierte von einem positiven
Effekt in Verbindung mit Forderungen, die mit der Einbringung des Carrier-Ge-
schifts in NSN zusammenhédngen. Im abgelaufenen Berichtszeitraum erwirtschaftete
das Operative Geschift einen Free Cash Flow von 1,010 Mrd. EUR, wiahrend das Fi-
nanz- und Immobiliengeschéft sowie die Konzern-Treasury einen Free Cash Flow
von insgesamt 613 Mio. EUR erzielten. Die Cash Conversion Rate lag fur die fortge-
flihrten Aktivitaten im zweiten Quartal bei 2,87 und wurde von den Belastungen im
Operativen Geschift positiv beeinflusst. Die oben genannten Projektbelastungen
wirkten sich im ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs 2008 negativ auf den ROCE aus;
er lag fiir diesen Zeitraum bei 8,6%. Wie erwartet, wurde die Entwicklung des ROCE
in der abgelaufenen Berichtsperiode durch einen im Vorjahresvergleich erheblichen
Anstieg des eingesetzten Kapitals beeinflusst. Dieser Anstieg resultierte aus grof3en
Akquisitionen, die im laufenden und im vergangenen Geschéftsjahr abgeschlossen
wurden. Dieser Effekt wird sich in den kommenden Quartalen fortsetzen. Fir die
ersten sechs Monate des Vorjahrs lag der ROCE bei 13,6%.
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Gebuchter Aufwand fiir Compliance-Untersuchungen steigt. Die Aufwendun-
gen fir externe Berater, die Siemens im Zusammenhang mit den Untersuchungen
von mutmaflichen Verstoen gegen Anti-Korruptionsgesetze und von dhnlichen
Angelegenheiten sowie mit MaBnahmen zur Beseitigung von Schwichen des inter-
nen Kontrollsystems beauftragt hat, beliefen sich im zweiten Quartal auf 175 Mio.
EUR. Davon entfielen 148 Mio. EUR auf die fortgeftihrten Aktivititen und die rest-
lichen 27 Mio. EUR auf die nicht fortgefiihrten Aktivitaten.

In den ersten sechs Monaten des Geschéiftsjahrs 2008 betrugen diese Aufwen-
dungen insgesamt 302 Mio. EUR, wobei 241 Mio. EUR auf die fortgefiihrten Aktivita-
ten und die restlichen 61 Mio. EU R auf die nicht fortgefiihrten Aktivitaten entfielen.
Néahere Informationen zum Thema Compliance finden sich im ,Anhang zum Kon-
zernzwischenabschluss®.

Siemens beendet erste Tranche seines Aktienriickkaufsprogramms. Die
Tranche umfasste Kaufe von insgesamt 24.854.541 eigenen Aktien mit einem Volu-
men von rund 2 Mrd. EUR. Die Tranche wurde kurz nach Ende des abgelaufenen
Quartals am 8. April 2008 abgeschlossen. Ndhere Informationen zu diesem Thema
finden sich im Abschnitt ,Liquiditat, Finanzausstattung und Kapitalerfordernisse®.
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Eckdaten Siemens

Siemens - Zweites Quartal des Geschéaftsjahrs 2008
Die folgende Darstellung gibt einen Uberblick tiber ausgewihlte Eckdaten von
Siemens fiir das zweite Quartal des Geschéftsjahrs 2008.

Der Auftragseingang wuchs im zweiten Quartal im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum um 12% auf 23,371 Mrd. EUR; der Umsatz stieg um 1% auf 18,094 Mrd. EUR.
Auf organischer Basis, bereinigt um Wahrungs- und Portfolioeffekte, erhohte sich
der Auftragseingang im zweiten Quartal um 15%, und der Umsatz stieg um 2%.

Auftragseingang (Sitz des Kunden)
Verdanderung in %

Zweites Quartal gegentiber Vorjahr darin
Vglb.

(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist Basis* Wahrung  Portfolio
Deutschland 3.786 3.085 23% 21% 0% 2%
Europa (ohne Deutschland) 7.567 7.264 4% 6% - 3% 1%
Amerika 5.834 5.661 3% 10% - 13% 6%
Asien/Pazifik 3.630 3.092 17% 19% - 6% 4%
Afrika, Naher und

Mittlerer Osten, GUS** 2.554 1.748 46% 54% - 8% 0%
Siemens 23.371 20.850 12% 15% - 6% 3%

* Bereinigt um Wahrungs- und Portfolioeffekte.
**Gemeinschaft Unabhédngiger Staaten.

Die Zuwichse beim Auftragseingang waren im zweiten Quartal ausgewogen. Dies

trifft insbesondere auf das organische Wachstum zu, das fiir die meisten Regionen
im Vergleich zur Vorjahresperiode zweistellig ausfiel. Europa (ohne Deutschland)
- Siemens’ grofter regionaler Markt — zeigte im Vorjahresvergleich einen Zuwachs
von 4%, der vor allem von einer regen Nachfrage bei A&D, Med und PG getragen
wurde. In Amerika waren PG, TS, Med und A&D fiihrend. Der Auftragseingang in
Deutschland enthélt im aktuellen Quartal einige groBe Auftrage bei PG und einen
bedeutenden GroBauftrag bei Med sowie ein anhaltendes Wachstum bei A&D und
PTD. Die Region Asien/Pazifik lieferte erneut ein breit gefachertes, zweistelliges
Umsatzwachstum. Die Region Afrika, Naher und Mittlerer Osten, GUS verzeichnete,
getragen von GroBauftragen fiir Stromverteilungssysteme bei PTD, im Vergleich
zum zweiten Quartal des Vorjahrs einen Sprung von 46% beim Auftragseingang.

Umsatz (Sitz des Kunden)
Veranderung in %

Zweites Quartal gegentiber Vorjahr darin
Vglb.

(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist Basis* Wahrung  Portfolio
Deutschland 2.918 3.103 - 6% - 7% 0% 1%
Europa (ohne Deutschland) 5.795 5.692 2% 1% - 2% 3%
Amerika 4.921 4.756 3% 9% - 13% 7%
Asien/Pazifik 2.975 2.796 6% 5% - 4% 5%
Afrika, Naher und Mittlerer

Osten, GUS** 1.485 1.654 - 10% - 5% - 4% - 1%
Siemens 18.094 18.001 1% 2% - 5% 4%

* Bereinigt um Wahrungs- und Portfolioeffekte.
** Gemeinschaft Unabhéngiger Staaten.
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Der Umsatz in Europa (ohne Deutschland) zeigte eine positive Entwicklung mit
einem Zuwachs von 2% im zweiten Quartal. In der Region Amerika stiegen die Um-
sdtze in den USA, angefiihrt durch Zuwéachse bei Med und A&D, im Vorjahresver-
gleich trotz starker Wahrungseffekte. Sie wuchsen auf vergleichbarer Basis um 7%,
bereinigt um negative Wahrungseffekte in Hohe von 16% sowie positive Portfolio-
effekte in Hohe von 9%. In Asien/Pazifik verzeichneten alle Bereiche des Operativen
Geschafts mit Ausnahme von PG hohere Umsatze als im Vorjahr. China trug hier ein
Wachstum von 21% bei. Deutschland sowie die Region Afrika, Naher und Mittlerer
Osten, GUS erzielten Umsédtze unter dem Vorjahresniveau. Aus der Bereichsperspek-
tive von Siemens verzeichneten die industriellen Bereiche im Vergleich zum Vorjahr
ihr starkstes Umsatzwachstum in Asien/Pazifik. Der Umsatz der energiebezogenen
Bereiche wuchs dagegen am schnellsten in Amerika und Europa (ohne Deutschland).
Das Healthcare-Portfolio von Med erzielte in allen Regionen steigende Umsétze, ein-
schlieBlich neuer Volumina aus der zwischen den Berichtsperioden erfolgten Akqui-
sition von Dade Behring Holdings, Inc. (Dade Behring). Aktualisierte Prognosen zu
voraussichtlichen Projektfertigstellungsterminen, hauptsachlich bei PG, belasteten
den Umsatz von Siemens insgesamt mit rund 250 Mio. EUR.

Zweites Quartal

Veran-

derung
(in Mio. EUR) 2008 2007 in %
Bruttoergebnis vom Umsatz 4916 5.263 - 7%

In Prozent vom Umsatz 27,2% 29,2%

Im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2008 fiel das Bruttoergebnis vom Umsatz
im Vorjahresvergleich um 7%. Das Bruttoergebnis in Prozent vom Umsatz ging von
29,2% im Vorjahr auf 27,2% im Berichtszeitraum zurtick. Dies lag insbesondere an
den zuvor erwahnten Belastungen bei PG, TS und Siemens IT Solutions and Services.
Die meisten librigen Bereiche steigerten ihre Bruttomargen, angeftihrt von PTD und
A&D, die von hoheren Umsitzen und daraus resultierenden Kostendegressionseffek-
ten profitierten.

Zweites Quartal

Veran-
derung
(in Mio. EUR) 2008 2007 in %
Forschungs- und Entwicklungskosten - 918 - 814 13%
In Prozent vom Umsatz 5,1% 4,5% =
Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten -3.243 -2.926 11%
In Prozent vom Umsatz 17,9% 16,3% =
Sonstige betriebliche Ertrdge 187 105 78%
Sonstige betriebliche Aufwendungen - 257 - 161 60%
Ergebnis der nach der Equity-Methode
bilanzierten Beteiligungen 101 184 —45%

Finanzergebnis 3 30 - 90%
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Die Forschungs- und Entwicklungskosten (FuE-Kosten) stiegen im Vergleich zum
Vorjahr um 13%, von 814 Mio. EUR auf 918 Mio. EUR. Die Hauptursache dafir waren
hohere Ausgaben bei A&D und Med, groBtenteils aufgrund von Akquisitionen. Da
A&D und Med einen groBeren Anteil am Gesamtumsatz von Siemens erzielt haben,
trug ihre im Vergleich zu anderen Bereichen uberdurchschnittliche FuE-Kostenquote
auch zu einem Anstieg der FuE-Kostenquote von Siemens insgesamt bei. Diese
erhohte sich von 4,5% im Vorjahresquartal auf 5,1% im Berichtsquartal.

Die Vertriebs- und allgemeinen Verwaltungskosten legten im zweiten Quartal
von 2,926 Mrd. EUR im Vorjahr auf 3,243 Mrd. EUR im Geschéftsjahr 2008 zu.
Ursache dafiir waren sowohl hohere Vertriebsausgaben aufgrund einer zwischen
den Berichtsperioden erfolgten Akquisition bei A&D als auch hohere Aufwendungen
fir Zentrale Posten. Letztere umfassen eine Spende tiber 32 Mio. EUR an die Siemens
Foundation in den USA und einen Aufwand in Hohe von 64 Mio. EUR, der im Wesent-
lichen eine Wertminderung enthélt, in Verbindung mit einer regionalen Vertriebs-
organisation in Deutschland.

Im zweiten Quartal des Geschéaftsjahrs 2008 betrugen die Sonstigen betrieb-
lichen Ertrage 187 Mio. EUR, nach 105 Mio. EUR im Vorjahr. Die aktuelle Periode
beinhaltet einen Gewinn in Hohe von 30 Mio. EUR aus dem Verkauf des Kohlen-
wasserstoff-Servicegeschéafts von I&S.

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen im Vergleich zum zweiten
Quartal des Vorjahrs von 161 Mio. EUR auf 257 Mio. EUR. Der Anstieg resultiert vor
allem aus hoheren Aufwendungen fur Compliance-Untersuchungen, die sich von
13 Mio. EUR im Vorjahresquartal auf 148 Mio. EUR im laufenden Quartal erhohten.
Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalteten im zweiten Quartal des
Vorjahrs eine Wertminderung des Geschéfts- und Firmenwerts um 52 Mio. EUR im
Zusammenhang mit einer regionalen Geschéftseinheit, die 6ffentliche Fernsprech-
gerate herstellt und in den Sonstigen operativen Aktivitaten gefiihrt wird.

Das Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen betrug
101 Mio. EUR gegeniiber 184 Mio. EUR in der Vorjahresperiode. Die Verdanderung
resultierte insbesondere aus einem in der aktuellen Periode angefallenen Beteili-
gungsverlust in Hohe von 45 Mio. EUR aus unserem Anteil an der zwischen den
Berichtsperioden gebildeten Gesellschaft NSN. Dazu kam ein im Vorjahresvergleich
geringeres Beteiligungsergebnis der BSH Bosch und Siemens Hausgerdte GmbH
(BSH).
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Das Finanzergebnis sank von 30 Mio. EUR im Vorjahresquartal auf 3 Mio. EUR im
abgelaufenen Quartal. Ursédchlich hierfiir waren im Wesentlichen hohere Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit Riickbau-, Stilllege- und dhnlichen Verpflichtungen.

Zweites Quartal

Veran-
derung
(in Mio. EUR) 2008 2007 in %
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten vor Ertragsteuern 789 1.681 -53%
Ertragsteuern - 224 - 395 —43%
In Prozent vom Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitdten
vor Ertragsteuern 28% 23% =
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitdten 565 1.286 - 56%
Verlust aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten nach Ertragsteuern - 153 - 27 >200%
Gewinn (nach Steuern) 412 1.259 -67%
Auf Minderheitsanteile entfallender Gewinn (nach Steuern) 28 63 -
Auf Aktionare der Siemens AG entfallender Gewinn (nach Steuern) 384 1.196 - 68%

Der Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten vor Ertragsteuern fiel gegentiber dem
Vorjahresquartal von 1,681 Mrd. EUR um 53% auf 789 Mio. EUR. Die Hauptfaktoren
fiir diesen Riickgang waren die oben bereits erwdahnten Belastungen bei PG, TS und
Siemens IT Solutions and Services. Die effektive Steuerquote betrug im laufenden
Quartal 28%, gegentber 23% in der Vorjahresperiode, in der vorteilhafte Steuer-
effekte wirkten. Dementsprechend verringerte sich der Gewinn aus fortgefiihrten
Aktivitdaten von 1,286 Mrd. EUR im zweiten Quartal des Vorjahrs auf 565 Mio. EUR
im Berichtsquartal.

Die nicht fortgefiihrten Aktivitaten enthalten die ehemaligen Com-Aktivitdten
sowie den Bereich SV, der im ersten Quartal des Geschéftsjahrs 2008 an die Conti-
nental AG verduBBert wurde. Die ehemaligen Com-Aktivititen umfassen das Enter-
prise-Networks-Geschift, das zum Verkauf steht, das Carrier-Geschift, das zwischen
den beiden Berichtsperioden in NSN eingebracht wurde, sowie das an BenQ Corpo-
ration verkaufte Mobilfunkgeschift. Die nicht fortgefiihrten Aktivititen wiesen im
zweiten Quartal einen Verlust von 153 Mio. EUR aus, nach einem Verlust in Hohe
von 27 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum, der positive operative Ergebnisse von SV
und des Carrier-Geschifts enthalt. Das Geschaft mit Unternehmenskunden (Enter-
prise Networks) buchte im abgelaufenen Quartal Aufwendungen fiir Personal-
anpassungsmafBnahmen von 109 Mio. EUR und eine Vermogenswertminderung von
12 Mio. EUR. In der Vorjahresperiode wurde im Enterprise-Networks-Geschéft eine
Goodwill-Abschreibung von 148 Mio. EUR vorgenommen.

Der Gewinn nach Steuern von Siemens betrug im zweiten Quartal 412 Mio. EUR,
nach 1,259 Mrd. EUR im Vorjahreszeitraum. Der auf Aktionédre der Siemens AG ent-
fallende Gewinn nach Steuern betrug 384 Mio. EUR, gegentiber 1,196 Mrd. EUR im
Vorjahresquartal.
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Siemens - Erste sechs Monate des Geschéaftsjahrs 2008 und erste sechs Monate
des Geschiftsjahrs 2007 im Vergleich

Die folgende Darstellung gibt einen Uberblick tiber ausgewihlte Eckdaten von
Siemens fiir die ersten sechs Monate des Geschéiftsjahrs 2008:

In den ersten sechs Monaten des Geschéiftsjahrs 2008 wuchsen der Auftragsein-
gang und der Umsatz von Siemens um 10% beziehungsweise um 5%. Auf organi-
scher Basis, bereinigt um Wahrungs- und Portfolioeffekte, stiegen die Auftrage um
11%, wahrend der Umsatz um 4% zulegte. Europa (ohne Deutschland) - Siemens’
groBter regionaler Markt - trug 10% zum Auftrags- und Umsatzwachstum bei. In
Amerika erh6hten sich der Auftragseingang um 4% und der Umsatz um 5%. Aus-
gehend von einer geringeren Basis expandierte die Region Asien/Pazifik mit einem
Wachstum von 26% bei den Auftragseingdangen und 10% beim Umsatz in den ersten
sechs Monaten im Vergleich zur Vorjahresperiode. Der Auftragseingang in der
Region Afrika, Naher und Mittlerer Osten, GUS wuchs um 24%, wiahrend der Umsatz
im Vergleich zum Vorjahr stabil blieb. In Deutschland blieb der Auftragseingang
weitgehend unverdndert, wahrend der Umsatz um 4% zurtickging.

Auftragseingang (Sitz des Kunden)

Sechs Monate, Veranderung in %
bis zum 31. Marz gegeniiber Vorjahr darin
Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist Basis* Wahrung  Portfolio
Deutschland 7.291 7.307 0% - 3% 0% 3%
Europa (ohne Deutschland) 15.828 14.335 10% 10% - 2% 2%
Amerika 11.936 11.429 4% 8% -11% 7%
Asien/Pazifik 7.454 5.896 26% 26% - 5% 5%
Afrika, Naher und
Mittlerer Osten, GUS** 5.104 4.127 24% 28% - 5% 1%
Siemens 47.613 43.094 10% 11% - 5% 4%

* Bereinigt um Wahrungs- und Portfolioeffekte.
**Gemeinschaft Unabhéangiger Staaten.

Die Regionen Asien/Pazifik, Europa (ohne Deutschland) und Afrika, Naher und
Mittlerer Osten, GUS verzeichneten bei den Auftragseingdngen ein zweistelliges
Wachstum im Vergleich zu den ersten sechs Monaten des Vorjahrs. Die starksten
Zuwdichse in Europa (ohne Deutschland) stammten vom Bereich PG, der eine Viel-
zahl von neuen GroBauftridgen gewann, sowie von A&D, Med und PTD. Dagegen
verzeichneten I&S und TS in dieser Region weniger GroBauftriage im Vergleich zum
Vorjahr. Der Auftragseingang in Asien/Pazifik legte um 26% zu, einschlieBlich eines
Zuwachses von 39% in China und eines Wachstums von 17% in Indien. I&S, A&D,
PG und TS verzeichneten die stirkste Expansion innerhalb der Region Asien/Pazifik.
Der Auftragseingang in Afrika, Naher und Mittlerer Osten, GUS stieg ebenfalls zwei-
stellig, vor allem getragen von GroBauftragen bei PG und I&S in Russland. In Ame-
rika waren die USA mit einem Zuwachs von 9% fiihrend. Dieser resultierte aus der
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hohen Zahl von Auftragen bei PG sowie neuen Volumina aus der Akquisition der
UGS-Corp. (UGS) von A&D und der Dade Behring-Akquisition von Med zwischen
den Berichtsperioden. Bereinigt um positive Portfolioeffekte von 8% und negative
Wahrungseffekte von 16%, legten die Auftrdge in den USA im ersten Halbjahr um
17% gegeniiber dem Vorjahr zu. Das starke Auftragswachstum von A&D in Deutsch-
land in den ersten sechs Monaten im Vergleich zum Vorjahr wurde durch riick-
laufige Bestellungen bei TS und Siemens IT Solutions and Services in dieser Region
ausgeglichen.

Umsatz (Sitz des Kunden)

Sechs Monate, Veranderung in %
bis zum 31. Marz gegentiber Vorjahr darin
Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist Basis* Wahrung  Portfolio
Deutschland 6.073 6.343 — 4% - 6% 0% 2%
Europa (ohne Deutschland) 11.978 10.918 10% 8% - 1% 3%
Amerika 9.584 9.085 5% 9% - 12% 8%
Asien/Pazifik 5.707 5.198 10% 8% - 4% 6%
Afrika, Naher und Mittlerer
Osten, GUS** 3.152 3.186 - 1% 2% - 3% 0%
Siemens 36.494 34.730 5% 4% - 4% 5%

* Bereinigt um Wahrungs- und Portfolioeffekte.
** Gemeinschaft Unabhédngiger Staaten.

Der Umsatz des internationalen Geschéifts von Siemens stieg um 7% und beinhal-
tete ein starkes organisches Wachstum in Europa (ohne Deutschland), Amerika und
Asien/Pazifik. Aus der Bereichsperspektive von Siemens wuchsen A&D, Med und PTD
mit zweistelligen Umsatzraten im Vergleich zu den ersten sechs Monaten des Vor-
jahrs. In der Region Amerika wurde der durch Ubernahmen getriebene Umsatz-
zuwachs durch die Abschwiachung des US-Dollars gegentiber dem Euro zwischen
den Berichtsperioden mehr als ausgeglichen. Dennoch konnte fiir die USA im Ver-
gleich zum Vorjahr ein Wachstum von 3% erreicht werden, angefiithrt von Zuwéch-
sen bei A&D und Med. Auf organischer Basis, bereinigt um negative Wahrungs-
effekte von 15% und positive Portfolioeffekte von 10%, stiegen die Umsdtze in den
USA um 8%. Das Wachstum in Asien/Pazifik war breit gefachert, da nahezu alle
operativen Bereiche gegentiber den ersten sechs Monaten des Vorjahrs Zuwéchse
verzeichneten. China trug ein Wachstum von 17% bei, veranlasst durch substan-
zielle Umsatzsteigerungen bei A&D, TS und Osram. Wahrend die Erlose in Indien
2% unterhalb des Vorjahreswerts lagen, stieg die Book-to-Bill Ratio von Indien im
Berichtszeitraum auf 1,5. In der Region Afrika, Naher und Mittlerer Osten, GUS
stiegen die um Wahrungs- und Portfolioeffekte bereinigten Erlose an, getrieben
durch ein Wachstum von 35% in Russland. Fiir das erste Halbjahr 2008 verzeichnete
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Deutschland im Vorjahresvergleich geringere Umsitze, da die Zuwachse bei A&D,
Med, PTD und Osram durch Riickgdnge bei TS, PG und Siemens Building Technolo-
gies (SBT) mehr als ausgeglichen wurden.

Sechs Monate,

; - Veran-
bis zum 31. Marz derung

(in Mio. EUR) 2008 2007 in %
Bruttoergebnis vom Umsatz 10.221 9.728 5%

In Prozent vom Umsatz 28,0% 28,0%

In den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahrs 2008 stieg das Bruttoergebnis
vom Umsatz im Einklang mit dem Umsatzwachstum um 5% gegentiiber dem Vorjahr.
Aus diesem Grund blieb das Bruttoergebnis in Prozent vom Umsatz mit 28,0% stabil.
Das Bruttoergebnis vom Umsatz von A&D, Med, PTD und I&S wuchs signifikant
infolge hoherer Umsétze bei verbesserten Bruttomargen. Demgegentber verzeich-
neten PG, TS und Siemens IT Solutions and Services ricklaufige Bruttoergebnisse
vom Umsatz, vor allem aufgrund der oben erwdhnten Projektbelastungen im zwei-
ten Quartal.

Sechs Monate, Verin-
bis zum 31. Marz derung

(in Mio. EUR) 2008 2007 in %
Forschungs- und Entwicklungskosten -1.765 -1.539 15%
In Prozent vom Umsatz 4,8% 4,4% =
Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten -6.298  -5.598 13%
In Prozent vom Umsatz 17,3% 16,1% -
Sonstige betriebliche Ertrage 377 318 19%
Sonstige betriebliche Aufwendungen - 463 - 659 —30%

Ergebnis der nach der Equity-Methode

bilanzierten Beteiligungen 209 327 - 36%
Finanzergebnis 25 41 - 39%

Die Forschungs- und Entwicklungskosten (FuE-Kosten) stiegen auf 1,765 (i.V.
1,539) Mrd. EUR. Dies lag vor allem an hoheren Ausgaben bei A&D und Med, insbe-
sondere getragen durch Portfolioaktivititen zwischen den Berichtsperioden. Die
FuE-Kosten in Prozent vom Umsatz betrugen 4,8%, gegeniiber 4,4% im Vor-
jahreszeitraum.

Die Vertriebs- und allgemeinen Verwaltungskosten erhohten sich auf 6,298 (i.V.
5,598) Mrd. EUR. Wahrend die schnell wachsenden operativen Bereiche fiir einen
wesentlichen Teil dieses Zuwachses verantwortlich waren, stiegen auch die Aufwen-
dungen fiir die Zentralen Posten stark an. Dieser Anstieg enthdlt Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Transformation der Siemens-Konzernstruktur, einschlieB3-
lich entsprechender Kosten in Verbindung mit einer regionalen Vertriebsorganisa-
tion in Deutschland.
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In der ersten Hélfte des Geschaftsjahrs 2008 stiegen die Sonstigen betrieblichen
Ertrage gegentiiber der Vorjahresperiode an, da im Vorjahresvergleich hohere
Gewinne aus Verkdufen von Immobilien niedrigere Gewinne aus dem Verkauf von
Geschiftsaktivititen mehr als ausgeglichen haben. Die Sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen lagen unter denjenigen der ersten sechs Monate des Geschéftsjahrs
2007, die eine bereits berichtete Wettbewerbsstrafe in Hohe von 423 Mio. EUR ent-
hielten. Wahrend beide Perioden Aufwendungen fiir externe Berater im Rahmen
der Compliance-Untersuchungen beinhalteten, fielen diese Kosten in der aktuellen
Periode mit 241 Mio. EUR deutlich hoher aus als im Vorjahr mit 13 Mio. EUR. Ferner
enthalten die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen in den ersten sechs Monaten
des laufenden Geschéftsjahrs eine Wertminderung des Geschéfts- und Firmenwerts
auf das Gebdudeprojektgeschift in Hohe von 70 Mio. EUR. Dieses wurde im Zusam-
menhang mit der im Geschéftsjahr 2005 durchgefiihrten Akquisition der VA Techno-
logie AG erworben und wird in den Sonstigen operativen Aktivititen gefiihrt. Im
Vergleich dazu beinhaltete die Vorjahresperiode eine Wertminderung des Geschafts-
und Firmenwerts um 52 Mio. EUR im Zusammenhang mit einer regionalen Ge-
schiftseinheit, die 6ffentliche Fernsprechgeréate herstellt und in den Sonstigen ope-
rativen Aktivitaten gefihrt wird.

Das Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen fiel gegen-
tiber dem Vorjahr in der Berichtsperiode auf 209 Mio. EUR. Dies lag vor allem an
einem Beteiligungsverlust in Hohe von 82 Mio. EUR aus unserem Anteil an der zwi-
schen den Berichtsperioden gebildeten Gesellschaft NSN. Dazu kam ein im Vorjah-
resvergleich geringeres Beteiligungsergebnis von BSH.

Das Finanzergebnis sank von 41 Mio. EUR im ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs
2007 auf 25 Mio. EUR in der aktuellen Periode. Ursdchlich hierfiir waren im Wesent-
lichen hohere Aufwendungen im Zusammenhang mit Riickbau-, Stilllege- und dhn-
lichen Verpflichtungen.

Sechs Monate, Verin-
bis zum 31. Marz derung

(in Mio. EUR) 2008 2007 in %
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten vor Ertragsteuern 2.306 2.618 -12%
Ertragsteuern - 663 - 711 - 7%

In Prozent vom Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitdten

vor Ertragsteuern 29% 27% =
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitdten 1.643 1.907 - 14%
Gewinn aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten nach Ertragsteuern 5.244 140 >200%
Gewinn (nach Steuern) 6.887 2.047 >200%

Auf Minderheitsanteile entfallender Gewinn (nach Steuern) 71 112

Auf Aktionare der Siemens AG entfallender Gewinn (nach Steuern) 6.816 1.935 >200%
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Der Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten vor Ertragsteuern lag bei 2,306 Mrd.
EUR, nach 2,618 Mrd. EUR im Vorjahr. Im Vorjahresvergleich enthélt der aktuelle
Berichtszeitraum geringere Ergebnisse der operativen Bereiche aufgrund hoher
Projektbelastungen, inshesondere, wie oben erwidhnt, im zweiten Quartal fir PG,

TS und Siemens IT Solutions and Services, hohere Vertriebs- und allgemeine Verwal-
tungsaufwendungen sowie einen signifikanten Riickgang der Beteiligungsertrédge,
vor allem aufgrund von NSN. Die effektive Steuerquote betrug in den ersten sechs
Monaten des Geschéftsjahrs 2008 29% im Vergleich zu 27% in der Vorjahresperiode.
Demzufolge betrug der Gewinn aus fortgefiihrten Aktivititen in den ersten sechs
Monaten 1,643 Mrd. EUR, was gegentiber 1,907 Mrd. EUR im Vorjahr einem Riick-
gang von 14% entspricht.

Die nicht fortgefuhrten Aktivititen enthalten die ehemaligen Com-Aktivitdten
sowie den Bereich SV, der im ersten Quartal des Geschéiftsjahrs 2008 an die Conti-
nental AG verdauBBert wurde. Die ehemaligen Com-Aktivitaiten umfassen das Enter-
prise-Networks-Geschift, das zum Verkauf steht, das Carrier-Geschift, das zwischen
den beiden Berichtsperioden in NSN eingebracht wurde, sowie das an BenQ Corpo-
ration verkaufte Mobilfunkgeschift. In den ersten sechs Monaten betrug der Gewinn
aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 5,244 Mrd. (i.V. 140 Mio.) EUR. Die Differenz
resultierte hauptsichlich aus einem Ertrag von rund 5,4 Mrd. EUR in Verbindung
mit SV, einschlieBlich des operativen Ergebnisses und eines substanziellen Gewinns
aus dem Verkauf des Geschifts. Das Ergebnis der ehemaligen Com-Aktivitdten lag
in den ersten sechs Monaten bei minus 188 Mio. EUR. Es beinhaltet Aufwendungen
fir Personalanpassungsmafnahmen und eine Wertminderung auf langlebige Ver-
mogenswerte des Enterprise-Networks-Geschifts sowie Kosten flir externe Berater,
die Siemens im Zusammenhang mit den Untersuchungen mutmab8licher VerstoBe
gegen Anti-Korruptionsgesetze und dhnlicher Angelegenheiten beauftragt hat. Im
Vorjahresquartal wiesen die Com-Aktivitdten ein negatives Ergebnis von 63 Mio. EUR
auf, da eine Wertminderung beim Enterprise-Networks-Geschéft das positive Ergeb-
nis der Carrier-Aktivititen mehr als ausgeglichen hatte. Fiir weitere Informationen
zu den nicht fortgefiihrten Aktivitaten siehe ,Anhang zum Konzernzwischenab-
schluss®.

Der Gewinn nach Steuern betrug in den ersten sechs Monaten des laufenden
Geschiftsjahrs 6,887 Mrd. EUR, nach 2,047 Mrd. EUR im Vorjahreszeitraum. Der auf
Aktionére der Siemens AG entfallende Gewinn nach Steuern betrug 6,816 Mrd. EUR,
gegentber 1,935 Mrd. EUR im Vorjahr.
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Portfolioaktivitaten

Anfang November 2007 schlossen wir die Ubernahme von Dade Behring ab. Med
integriert Dade Behring nun in seine Diagnostics-Sparte, die aus den beiden ande-
ren Akquisitionen aus fritheren Jahren besteht: der Diagnostic Products Corporation
(DPC) und der Diagnostik-Sparte der Bayer AG (Bayer). Die Akquisition von Dade
Behring starkt die Position von Med am wachsenden Markt der Labordiagnostik

und erginzt das Geschéft der fritheren Diagnostics-Ubernahmen hervorragend.

Der Kaufpreis von Dade Behring betrug einschlieBlich der ibernommenen Schulden
rund 4,9 Mrd. EUR (einschlieBlich 69 Mio. EUR libernommener Zahlungsmittel).

Die Allokation des Kaufpreises (Purchase Price Allocation/PPA) haben wir noch nicht
abgeschlossen. Nahere Informationen hinsichtlich der PPA und der Integrations-
kosten in Verbindung mit den hier genannten Akquisitionen werden ausfiihrlicher
in den folgenden ,Segmentinformationen® gegeben.

Anfang Dezember 2007 verkauften wir die SV-Aktivitdten flir einen Verkaufspreis
von circa 11,4 Mrd. EUR (abziiglich abgegebener Zahlungsmittel) an die Continental
AG, Deutschland.

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs 2008 brachten wir weitere PortfoliomaB-
nahmen zu Ende, die aber keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernzwischen-
abschluss hatten. Weiterfiihrende Informationen finden sich im ,,Anhang zum
Konzernzwischenabschluss®.
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Segmentinformationen
Operatives Geschaft im Geschéftsjahr 2008

Automation and Drives (A&D)

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Marz
Verdanderung in % Verdanderung in %
Vglb. Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist  Basis* 2008 2007 Ist Basis**
Bereichsergebnis 712 526 35% 1.367 976 40%
Ergebnismarge 16,7%  14,2% 16,4% 13,7%
Umsatz 4271 3.711 15% 11% 8.359 7.101 18% 14%
Auftragseingang 4814 4.154 16% 14% 9.597 8.173 17% 14%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 3% beim Umsatz und — 4% beim Auftragseingang sowie um Portfolio-
effekte von 7% beim Umsatz und 6% beim Auftragseingang.

**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 3% bei Umsatz und Auftragseingang sowie um Portfolioeffekte von 7%
beim Umsatz und 6% beim Auftragseingang.

A&D wies im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2008 ein Bereichsergebnis von
712 Mio. EUR aus und erreichte in einem starken Markt fiir Automatisierungs- und
Steuerungslésungen eine hohe Kapazitatsauslastung. Das Bereichsergebnis enthélt
PPA-Effekte und Integrationskosten fiir das zwischen den Berichtsperioden erwor-
bene Softwaregeschéft fiir Produktlebenszyklus-(PLM-)Management sowie aus der
Akquisition von Flender Holding GmbH. Die PPA-Effekte betrugen im abgelaufenen
Quartal 35 (i.V. 10) Mio. EUR, die Integrationskosten beliefen sich auf 2 Mio. EUR.
Der Umsatz von A&D stieg im Vorjahresvergleich um 15% auf 4,271 Mrd. EUR, der
Auftragseingang kletterte um 16% auf 4,814 Mrd. EUR. In beiden Werten spiegelt
sich das zweistellige Wachstum sowohl in Deutschland als auch international wider.
Im abgelaufenen Quartal traf A&D eine Vereinbarung tiber den Verkauf seines Wire-
less-Modules-Geschéfts an ein Konsortium, das hiermit seine Expertise im welt-
weiten Machine-to-Machine-Modulgeschift ergdnzen kann. Siemens hat auSerdem

auch mit der Ausgliederung des Electronics-Assembly-Geschifts von A&D begonnen.

Das Bereichsergebnis von A&D kletterte in den ersten sechs Monaten des
Geschiftsjahrs 2008 um 40% auf 1,367 Mrd. EUR, trotz erheblich hoherer PPA-
Effekte in Hohe von 93 Mio. EUR und Integrationskosten in Hohe von 7 Mio. EUR,
die nur zum Teil durch einen Gewinn in H6he von 36 Mio. EUR im Vorquartal aus
dem Verkauf eines Geschifts kompensiert wurden. Im entsprechenden Vorjahres-
zeitraum beliefen sich die PPA-Effekte im ersten Halbjahr auf 20 Mio. EUR. Ein-
schlieBlich des neuen Geschaftsvolumens von UGS verzeichnete A&D eine Steige-
rung des Auftragseingangs im ersten Halbjahr um 17% auf 9,597 Mrd. EUR. Der
Umsatz stieg um 18% auf 8,359 Mrd. EUR. Auftragseingang und Umsatz wiesen
weltweit in allen wichtigen Regionen zweistellige Wachstumsraten auf.

17



18

Konzernzwischenlagebericht

Industrial Solutions and Services (I&S)

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Marz
Verdanderung in % Verdanderung in %
Vglb. Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist  Basis* 2008 2007 Ist Basis**
Bereichsergebnis 167 100 67% 288 190 52%
Ergebnismarge 7,8% 4,6% 6,6% 4,5%
Umsatz 2128 2172 - 2% 2% 4.379 = 4.245 3% 7%
Auftragseingang 2.602 2434 7% 12% 5.894 5.491 7% 11%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 4% beim Umsatz und — 5% beim Auftragseingang.
**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 4% bei Umsatz und Auftragseingang.

I&S erzielte im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2008 ein Bereichsergebnis
in Hohe von 167 Mio. EUR. Der Bereich profitierte von einem Gewinn in Héhe von
30 Mio. EUR aus dem Verkauf seines Kohlenwasserstoff-Servicegeschéfts und von
einer leistungsabhdngigen Zahlung im Zusammenhang mit einem groBBen Post-
Automatisierungsauftrag in den USA. Der Umsatz lag im zweiten Quartal mit 2,128
Mrd. EUR nahezu auf Vorjahresniveau, der Auftragseingang stieg im Vorjahresver-
gleich um 7% auf 2,602 Mrd. EUR. Beide Werte enthalten negative Wahrungseffekte
und eine im Vorjahresvergleich etwas niedrigere Nachfrage in Deutschland.

Bei I&S stieg das Bereichsergebnis fir die ersten sechs Monate des Geschéfts-
jahrs 2008 im Vorjahresvergleich um 52% auf 288 Mio. EUR. Alle Geschéaftsgebiete
erzielten hohere Ergebnisse im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Die groften Er-
gebnisbeitrdage leisteten das Geschiftsgebiet Metal Technologies und das Geschafts-
gebiet Infrastructure Logistics, wobei das Ergebnis von Infrastructure Logistics die
oben genannte leistungsabhdngige Zahlung enthielt. Das Bereichsergebnis der
ersten sechs Monate des Geschéaftsjahrs 2008 profitierte auch von dem bereits
erwahnten Verkaufsgewinn in Hohe von 30 Mio. EUR. Umsatz und Auftragseingang
erhohten sich trotz negativer Wahrungseffekte im Vergleich zum Vorjahr. Im zwei-
ten Quartal baute I&S sein Wasseraufbereitungsgeschift in Asien/Pazifik durch eine
Akquisition aus. Nach dem Ende des Quartals baute der Bereich auBerdem sein
Metall-Technologiegeschaft durch eine Akquisition aus.
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Siemens Building Technologies (SBT)

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Marz
Verdanderung in % Verdanderung in %
Vglb. Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist  Basis* 2008 2007 Ist Basis**
Bereichsergebnis 90 100 -10% 168 172 - 2%
Ergebnismarge 7,5% 7.5% 7,0% 6,8%
Umsatz 1.201 1335 -10% - 5% 2.402 2.548 - 6% - 1%
Auftragseingang 1.333 1364 - 2% 2% 2.628 2.750 - 4% 0%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 5% bei Umsatz und Auftragseingang sowie um Portfolioeffekte
von 1% beim Auftragseingang.

**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 4% bei Umsatz und Auftragseingang sowie um Portfolioeffekte
von — 1% beim Umsatz.

Das Bereichsergebnis von SBT betrug im zweiten Quartal des Geschéaftsjahrs 2008
90 Mio. EUR. Die Bereichsergebnismarge lag auf dem Niveau der Vorjahresperiode,
obwohl der Umsatz auf 1,201 Mrd. EUR gesunken ist. Im Umsatz des Vorjahresquar-
tals wirken Fertigstellungen von GroBprojekten in Europa und im Mittleren Osten.
Der Auftragseingang belief sich im abgelaufenen Quartal auf 1,333 Mrd. EUR.
Umsatz und Auftragseingang beinhalten negative Wahrungseffekte, hauptsiachlich
aus dem US-Geschaft.

SBT erwirtschaftete in der ersten Hélfte des Geschiftsjahrs 2008 im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum ein leicht geringeres Bereichsergebnis. Der Riickgang
gegentiiber dem Vorjahreszeitraum, der sowohl im Umsatz als auch im Auftragsein-
gang zu verzeichnen war, ist in erster Linie auf deutlich negative Wahrungseffekte
im US-Geschéift des Bereichs zurtickzufiihren.
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Osram
Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Marz
Verdanderung in % Verdanderung in %
Vglb. Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist  Basis* 2008 2007 Ist Basis**
Bereichsergebnis 122 125 - 2% 248 248 0%
Ergebnismarge 10,3% 10,5% 10,4% 10,5%
Umsatz 1.188 1.189 - 0% 6% 2.381 2.363 1% 6%
Auftragseingang 1.188 1.189 - 0% 6% 2.381 2.363 1% 6%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 7% bei Umsatz und Auftragseingang sowie um Portfolioeffekte
von 1% bei Umsatz und Auftragseingang.

**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 6% bei Umsatz und Auftragseingang sowie um Portfolioeffekte
von 1% bei Umsatz und Auftragseingang.

Osram erwirtschaftete im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2008 ein Bereichs-
ergebnis in Hohe von 122 Mio. EUR, bei einem Umsatz von 1,188 Mrd. EUR. Das
anhaltende Wachstum in Asien/Pazifik und anderen aufstrebenden Markten wurde
kompensiert durch negative Wahrungseffekte aus dem groBen Geschéft von Osram
im nordamerikanischen Handelsraum NAFTA. Das Bereichsergebnis lag somit in
etwa auf dem Vorjahresniveau.

Osram erzielte in den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahrs 2008 ein
Bereichsergebnis auf Vorjahresniveau. Wahrend Umsatz und Auftragseingang in
Amerika aufgrund negativer Wahrungseffekte zurtickgingen, generierte das Wachs-
tum in der Region Asien/Pazifik und in anderen aufstrebenden Markten einen
hoheren Umsatz und Auftragseingang fiir den Gesamtbereich. Nach dem Ende des
Quartals gab Osram eine Vereinbarung tiber den Verkauf seines Wolfram-Geschéifts
(Global Tungsten & Powders) bekannt. Der Abschluss der Transaktion bedarf noch
der behordlichen Zustimmung.
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Transportation Systems (TS)

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Méarz
Verdanderung in % Verdanderung in %
Vglb. Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist  Basis* 2008 2007 Ist Basis**
Bereichsergebnis -153 58 -131 105
Ergebnismarge -15,6% 5,0% - 6,5% 4,7%
Umsatz 982 1.161 —-15% —14% 2.030 2.234 - 9% - 8%
Auftragseingang 838 714 17% 19% 2.278  1.933 18% 20%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 1% beim Umsatz und — 2% beim Auftragseingang.
**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 1% beim Umsatz und — 2% beim Auftragseingang.

TS trug im zweiten Quartal des Geschéaftsjahrs 2008 Projektbelastungen in Hohe
von 209 Mio. EUR und wies ein negatives Bereichsergebnis in Hohe von 153 Mio.
EUR aus. Die groB3te Einzelbelastung im abgelaufenen Quartal betraf die Transrapid-
Magnetschwebebahn in Shanghai. Ein GroBteil der Belastungen resultierte aus einer
im Wesentlichen abgeschlossenen Uberpriifung von Projekten bei TS, einschlieBlich
des Combinos. Der Umsatz lag mit 982 Mio. EUR unter dem Vorjahresniveau, was
teilweise auf niedrigere Abrechnungen von GroB3projekten im Geschéiftsgebiet Turn-
key Systems zurtlickzufiihren ist. Der Auftragseingang enthielt in beiden Berichts-
perioden relativ wenig neue GroBprojekte.

TS verbuchte in der ersten Halfte des Geschéftsjahrs 2008 einen Verlust in Hohe
von 131 Mio. EUR. Dieser umfasst die Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
der oben erwdhnten Projektiiberpriifung stehen, sowie 32 Mio. EUR weitere Belas-
tungen fiir den Combino aus dem ersten Quartal. Wahrend der Vergleichszeitraum
im Vorjahr ebenfalls Aufwendungen fiir GroBprojekte beinhaltete, wurden diese
zum Grofteil durch ein Nettoergebnis in Hohe von 76 Mio. EUR aus dem Verkauf des
Lokomotiven-Leasinggeschéfts, das zum Bereich gehorte, kompensiert. Geringere
Abrechnungen bei GroBprojekten im Turnkey-Systems-Geschéftsgebiet trugen zum
Umsatzriickgang in den ersten sechs Monaten im Vorjahresvergleich bei. Der Auf-
tragseingang stieg um 18% auf 2,278 Mrd. EUR im Vergleich zum Vorjahr, da TS in
den ersten sechs Monaten eine hohere Anzahl von GroBauftragen verzeichnen
konnte als im Vergleichszeitraum des Vorjahrs. TS beabsichtigt, in den kommenden
Quartalen seine Organisations- und Kostenstruktur anzupassen.
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Power Generation (PG)

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Marz
Verdanderung in % Verdanderung in %
Vglb. Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist  Basis* 2008 2007 Ist Basis**
Bereichsergebnis - 221 330 - 86 499
Ergebnismarge -7.5% 10,7% -1,5% 8,6%
Umsatz 2932 3.072 - 5% 1% 5.901 5.798 2% 6%
Auftragseingang 6.062 5.017 21% 29% 11.954 10.034 19% 24%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 6% beim Umsatz und — 8% beim Auftragseingang.
**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 5% beim Umsatz und — 6% beim Auftragseingang und Portfolioeffekte
von 1% bei Umsatz und Auftragseingang.

PG hat im zweiten Quartal eine Uberprifung der Projektrisiken in seinem
Geschift flir konventionelle, schliisselfertige Kraftwerkslosungen abgeschlossen.
Die Uberpriifung ergab, dass es aufgrund mangelnder Ressourcen zu Projektver-
zogerungen kam, Preisbindungsvereinbarungen mit Lieferanten ausliefen und die
Rohstoffpreise zwischenzeitlich erheblich gestiegen waren. Die Ergebnisse der Uber-
prifung fihrten im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2008 zu Belastungen in
Hohe von 559 Mio. EUR im konventionellen Kraftwerksgeschift von PG. Der Bereich
wies im zweiten Quartal einen Verlust in Hohe von 221 Mio. EUR aus, nach einem
Gewinn in Hohe von 330 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum. Die gro3te Einzelbelastung
belief sich auf 163 Mio. EUR und betraf ein technisch aufwendiges Projekt in Finn-
land (Olkiluoto), das zum Ende des Quartals zu weniger als 50% fertiggestellt war.
PG erwartet aus der oben erwdhnten Projektiiberpriifung fiir die kommenden Quar-
tale negative Margeneffekte. Die tibrigen Geschéftsaktivititen von PG waren alle in
beiden Berichtsperioden profitabel. Hierzu zdhlen das Windgeschéft, Industriean-
wendungen, das Produkt- und das Kraftwerks-Servicegeschift. Das Ergebnis aus
Equity-Beteiligungen von PG betrug im zweiten Quartal 21 Mio. EUR und enthalt
einen positiven Beitrag von Areva NP. In der Vorjahresperiode steuerten die Equity-
Beteiligungen ein negatives Ergebnis bei. Der Umsatz von PG enthilt im abgelaufe-
nen Quartal eine Kiirzung um rund 200 Mio. EUR aufgrund aktualisierter Prognosen
von Fertigstellungsterminen bei einigen Projekten. Im Umsatz spiegeln sich auch
negative Wahrungseffekte aus dem Wachstum auf dem amerikanischen Kontinent
wider. Der Auftragseingang wuchs um 21% auf 6,062 Mrd. EUR, nachdem sich die
Nachfrage im Windkraft- und Produktgeschéaft im Vorjahresvergleich mehr als ver-
doppelt und PG einige neue Auftrdage fir hocheffiziente Gas- und Dampfkraftwerke
gewonnen hat.

Der Verlust in Hohe von 86 Mio. EUR im Bereich PG in den ersten sechs Monaten
des Geschiftsjahrs 2008 ist in erster Linie auf die Belastungen aus der oben erwihn-
ten Uberpriifung von Projektrisiken im Geschéft fiir konventionelle, schliisselfertige
Kraftwerkslosungen im zweiten Quartal des Geschéaftsjahrs 2008 sowie auf weitere
Belastungen in Hohe von ungefahr 200 Mio. EUR durch eine Reihe von GroBprojek-
ten, die im ersten Quartal des Geschéaftsjahrs anfielen, zurtickzufihren. Im Vorjahr
waren die Belastungen in diesem Bereich in den ersten sechs Monaten geringer und
bezogen sich vor allem auf das Projekt in Finnland. Die meisten anderen Geschifte
im Bereich PG erzielten in dieser Berichtsperiode im Vergleich zum Vorjahr hohere
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Ergebnisse. Die Beteiligungsergebnisse zeigten im Vorjahresvergleich ebenfalls eine
positive Entwicklung und trugen 36 Mio. EUR zum Bereichsergebnis der ersten sechs
Monate bei; das entsprechende Ergebnis im Vorjahr lag dagegen bei minus 1 Mio.
EUR. Der Umsatz im Bereich PG stieg auf 5,901 Mrd. EUR, trotz der oben erwahnten
Kirzungen des Umsatzes. Der Auftragseingang kletterte um 19% auf 11,954 Mrd.
EUR im Vorjahresvergleich, ausgehend von einem bereits hohen Vorjahresniveau.
Die meisten GroBauftrage wurden in Europa und Amerika generiert. Der Bereich
achtet weiterhin auf eine sorgfaltige Auftragshereinnahme und hat seine Kapazitaten
beim Engineering und beim Projektmanagement, inshesondere im Geschéft fiir kon-
ventionelle, schliisselfertige Kraftwerkslosungen, aufgestockt. Wir erwarten, dass das
Ergebnis aus Equity-Beteiligungen in den kommenden Quartalen weiter schwankt.

Power Transmission and Distribution (PTD)

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Méarz
Veranderung in % Veranderung in %
Vglb. Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist  Basis* 2008 2007 Ist Basis**
Bereichsergebnis 220 143 54% 424 273 55%
Ergebnismarge 11,6% 8,1% 11,0% 7,8%
Umsatz 1.903 1.756 8% 13% 3.859 3.484 11% 15%
Auftragseingang 2.864  2.476 16% 23% 5.673  5.622 1% 5%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 5% beim Umsatz und — 7% beim Auftragseingang.
**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 4% bei Umsatz und Auftragseingang.

Das Bereichsergebnis von PTD kletterte im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs
2008 um 54% auf 220 Mio. EUR. Auch die Bereichsergebnismarge legte deutlich zu.
Griinde hierfir waren ein vorteilhafter Produktmix und Kostendegressionseffekte im
Zusammenhang mit gestiegenen Umsétzen. Letzteres wirkte sich insbesondere auf
die Ergebnisse der drei groBten Geschéftsaktivititen des Bereichs aus. Insgesamt
erzielte PTD im zweiten Quartal ein Umsatzwachstum von 8% und ein Auftragswachs-
tum von 16%. Damit bewies der Bereich seine Fahigkeit, auf wechselnde regionale
Zyklen im globalen Markt fuir sichere, hocheffiziente Energielibertragungs- und -ver-
teilungslosungen zu reagieren. Wahrend im Umsatz des abgelaufenen Quartals das
erhebliche Auftragswachstum zurtickliegender Perioden in Europa und Asien/Pazifik
zum Ausdruck kommt, sind die neuen Auftrage im zweiten Quartal hauptsichlich auf
die robuste Nachfrage in Afrika und im Mittleren Osten zuriickzufiihren.

In der ersten Hélfte des Geschaftsjahrs 2008 kletterte das Bereichsergebnis von
PTD im Vorjahresvergleich um 55% auf 424 Mio. EUR. Dies geht auf die oben ange-
flihrten Griinde fir das zweite Quartal zurtick. Alle Geschéftsgebiete des Bereichs
erhohten ihren Umsatz; insbesondere Kostendegressionseffekte in den groBeren
Geschiftsgebieten fiihrten zu erheblich gestiegenen Ergebnissen und Ergebnis-
margen. Der Auftragseingang wuchs auf 5,673 Mrd. EUR an, was trotz negativer
Wahrungseffekte eine Verbesserung im Vergleich zum starken Vorjahr darstellt.
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Medical Solutions (Med)

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Marz
Verdanderung in % Verdanderung in %
Vglb. Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist  Basis* 2008 2007 Ist Basis**
Bereichsergebnis 341 332 3% 673 636 6%
Ergebnismarge 12,5%  13,4% 12,5% 13,9%
Umsatz 2.722 2470 10% 2% 5.375 4.572 18% 2%
Auftragseingang 2.790 2.544 10% 1% 5.596 4.755 18% 3%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 9% beim Umsatz und — 8% beim Auftragseingang sowie um Portfolio-
effekte von 17% bei Umsatz und Auftragseingang.

**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 7% bei Umsatz und Auftragseingang sowie um Portfolioeffekte
von 23% beim Umsatz und 22% beim Auftragseingang.

Med erwirtschaftete im zweiten Quartal des Geschéaftsjahrs 2008 ein Bereichs-
ergebnis in Hohe von 341 Mio. EUR. Die Bereichsergebnismarge wurde erheblich
beeinflusst durch PPA-Effekte und Integrationskosten im Zusammenhang mit den
Akquisitionen im Diagnostikgeschift, einschlieBlich der zwischen den Berichtsperio-
den erfolgten Ubernahme von Dade Behring. Dies reduzierte die Bereichsergebnis-
marge um rund 3,7 Prozentpunkte. Die PPA-Effekte betrugen 50 Mio. EUR, die Inte-
grationskosten beliefen sich auf 52 Mio. EUR. Im Vorjahreszeitraum betrugen die
PPA-Effekte und die Integrationskosten 37 Mio. EUR beziehungsweise 9 Mio. EUR.
Sie belasteten die Bereichsergebnismarge mit 1,9 Prozentpunkten. Diese aus friihe-
ren Perioden resultierenden Effekte wurden dariiber hinaus weitgehend kompen-
siert durch Gewinne aus Verkdufen und aus der VerduBerung eines Teils der Med-
Beteiligung am Joint Venture Draeger Medical AG & Co. EinschlieBlich der oben
genannten PPA- und Integrationseffekte wies die Diagnostiksparte im zweiten Quar-
tal ein Bereichsergebnis in Hohe von 50 Mio. EUR aus, bei einem Umsatz von 817
Mio. EUR. Das Geschéaft mit bildgebenden Verfahren und Informationstechnologie
zeigte trotz schwierigerer Marktbedingungen eine anhaltend solide Profitabilitat.
Umsatz und Auftragseingang stiegen im zweiten Quartal um jeweils 10%. Das durch
die Ubernahme von Dade Behring hinzugekommene Geschift glich die erheblichen
negativen Wahrungseffekte aus dem US-Geschaft mehr als aus. Med hat auSerdem
einen groBen Auftrag von einem Partikeltherapiezentrum gewonnen, dem ersten
dieser Art in Norddeutschland.

Med erzielte in der ersten Halfte des Geschéftsjahrs 2008 ein Bereichsergebnis in
Hohe von 673 Mio. EUR und liegt damit um 6% tiber dem Vorjahreswert in Hohe von
636 Mio. EUR. Wahrend das Geschiaft mit bildgebenden Verfahren und Informations-
technologie aus dem Med-Bereich den GroBteil des Bereichsergebnisses in beiden
Berichtsperioden ausmachte, konnte auch das Diagnostics-Geschiftsgebiet seinen
Ergebnisbeitrag trotz hoher PPA-Effekte und Integrationskosten im Vorjahresver-
gleich deutlich steigern. Die zwischenzeitliche Ubernahme von Dade Behring hatte
einen positiven Effekt: Diagnostics erzielte in den ersten sechs Monaten ein Ergebnis
in Hohe von 116 Mio. EUR auf der Basis eines Umsatzes von 1,529 Mrd. EUR. Dem
steht ein Vorjahreswert beim Ergebnis in Hohe von 47 Mio. EUR auf der Grundlage
eines Umsatzes von 570 Mio. EUR gegentiiber. Die PPA-Effekte beliefen sich in den
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ersten sechs Monaten des Geschaftsjahrs 2008 auf 101 Mio. EUR (inklusive 19 Mio.
EUR einmaliger Aufwendungen fur die Anpassung der Vorratsbewertung). Die Inte-
grationskosten lagen bei 87 Mio. EUR. Zusammen reduzierten diese Effekte die
Ergebnismarge fiir den Bereich Med um 3,5 Prozentpunkte. Im Vorjahreszeitraum
beliefen sich die PPA-Effekte auf 44 Mio. EUR (inklusive 13 Mio. EUR fiir die Anpas-
sung der Vorratsbewertung), und die Integrationskosten betrugen 15 Mio. EUR.
Zusammen belasteten sie die Ergebnismarge mit 1,3 Prozentpunkten. Allerdings
wurden diese Effekte im Vorjahreszeitraum zum Teil durch die oben erwdhnten
Ertrdge aus Desinvestitionen kompensiert. In den ersten sechs Monaten stiegen
Umsatz und Auftragseingang von Med um 18% im Vorjahresvergleich. Neues
Geschaftsvolumen aus Akquisitionen glich die starken negativen Wahrungseffekte
mehr als aus.

Siemens IT Solutions and Services

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Méarz
Veranderung in % Veranderung in %
Vglb. Vglb.
(in Mio. EUR) 2008 2007 Ist  Basis* 2008 2007 Ist Basis**
Bereichsergebnis -35 80 35 106 —-67%
Ergebnismarge -2,8% 5,9% 1,3% 4,0%
Umsatz 1.266  1.351 - 6% - 4% 2.606 2.665 - 2% - 1%
Auftragseingang 1.445 1.106 31% 38% 2.670  2.467 8% 10%

* Bereinigt um Wahrungseffekte von — 3% beim Umsatz und — 5% beim Auftragseingang sowie um Portfolio-
effekte von 1% beim Umsatz und — 2% beim Auftragseingang.

**Bereinigt um Wahrungseffekte von — 2% beim Umsatz und — 3% beim Auftragseingang sowie um Portfolio-
effekte von 1% bei Umsatz und Auftragseingang.

Das Ergebnis von Siemens IT Solutions and Services wurde im zweiten Quartal
des Geschiftsjahrs 2008 durch Belastungen bei Projekten in GroBbritannien erheb-
lich beeintrachtigt. Diese Belastungen hatten einen Nettoergebniseffekt in Hohe von
89 Mio. EUR und fiihrten im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2008 zu einem Ver-
lust in Hohe von 35 Mio. EUR. Der Umsatz sank auf 1,266 Mrd. EUR, unter anderem
wegen der Stornierung eines gro3en Auftrags. Demgegentber stieg der Auftrags-
eingang kraftig und lag bei 1,445 Mrd. EUR. NSN ernannte den Bereich zum Haupt-
lieferanten fur IT-Infrastruktur-Dienstleistungen. AuBerdem hat der Bereich einen
groBen Auftrag erhalten, in dem er die Umstellung der BBC in England auf digitale
Medien realisieren soll.

Das Bereichsergebnis von Siemens IT Solutions and Services im ersten Halbjahr
des Geschéftsjahrs 2008 spiegelt zum groBen Teil die bereits fiir das zweite Quartal
genannten Faktoren wider. Die Belastungen aus Projekten fiihrten zu einem Riick-
gang des Bereichsergebnisses. In erster Linie hielten die Projektstornierungen und
negativen Wahrungseffekte den Umsatz unter dem Vorjahrsniveau. Der Auftrags-
eingang stieg dank groBBer neuer Auftrage der erwdhnten externen Kunden an.
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Strategic Equity Investments (SEI)
SEI beinhaltet das At-Equity-Ergebnis von drei Unternehmen, an denen Siemens eine
strategische Beteiligung hailt. Dies sind NSN, BSH und Fujitsu Siemens Computers
(Holding) B.V. (FSC). SEI steuerte im zweiten Quartal ein Beteiligungsergebnis in
Hohe von 14 (i.V. 99) Mio. EUR bei. Der Hauptgrund fiir den Riickgang des Beteili-
gungsergebnisses lag bei NSN, das zwischen den Berichtsperioden Teil von SEI
wurde. NSN buchte im abgelaufenen Quartal Belastungen in Hohe von 100 Mio. EUR,
darunter hauptsidchlich Integrationskosten. Infolgedessen verzeichnete Siemens im
zweiten Quartal des Geschaftsjahrs 2008 einen Beteiligungsverlust im Zusammen-
hang mit NSN in Hohe von 45 Mio. EUR.

Das Beteiligungsergebnis lag fur die erste Halfte des Geschaftsjahrs 2008 bei
40 (i.V. 151) Mio. EUR. Der Riickgang ist hauptsdchlich auf NSN zurtickzufiihren.
Hier fielen 220 Mio. EUR Belastungen fiir Restrukturierungen und Integrations-
programme an. Daraus ergab sich fiir Siemens ein Verlust im Beteiligungsergebnis
in Hohe von 82 Mio. EUR ftir NSN.

Sonstige operative Aktivitdten

Die Sonstigen operativen Aktivitaten fassen das zentral gehaltene Operative Geschéift
sowie Konzern tibergreifende Dienstleistungen (Shared Services) und andere nicht
bereichsspezifische Kosten zusammen. Siemens hat im zweiten Quartal des Ge-
schéftsjahrs 2008 einen Plan fiir jedes der in den Sonstigen operativen Aktivitdten
zusammengefassten Geschifte aufgestellt und entsprechende MaBnahmen eingelei-
tet. Zu den Optionen innerhalb dieses Transformationsprogramms zahlen: Integra-
tion in ein bestehendes Siemens-Geschift, Verkauf, Einbringung in ein Joint Venture
oder SchlieBung. Der Umsatz der Sonstigen operativen Aktivititen sank im zweiten
Quartal von 743 Mio. EUR im Vorjahr auf aktuell 630 Mio. EUR; der Verlust der Sons-
tigen operativen Aktivitdten verringerte sich von 112 Mio. EUR auf 54 Mio. EUR. Bei-
des ist zum Teil auf das Transformationsprogramm zurtickzufiihren. Das Ergebnis
von Siemens Home and Office Communications Devices (SHC) blieb stabil und nahe
der Gewinnschwelle. Die SchlieBung einer regionalen Geschéftseinheit in Europa,
die 6ffentliche Fernsprechgerite herstellte, flihrte zu Aufwendungen in Hohe von
46 Mio. EUR, hauptsachlich fiir Abfindungen. Im Vorjahresquartal buchte diese
Geschaftseinheit eine Wertminderung in Hohe von 52 Mio. EUR. Die regionalen
Aufwendungen, die nicht den Bereichen zugeordnet wurden, nahmen im Vorjahres-
vergleich ab.

In der ersten Halfte des Geschéftsjahrs 2008 lag das Ergebnis der Sonstigen
operativen Aktivitdten bei minus 118 (i.V. minus 97) Mio. EUR. Der Unterschied
resultierte hauptsachlich aus der Wertminderung eines Geschéfts- und Firmenwerts
in Hohe von 70 Mio. EUR aus dem ersten Quartal auf ein Gebdaudeprojektgeschift,
das zum Verkauf steht. SHC war in beiden Berichtsperioden profitabel; die nicht
bereichsspezifischen Kosten sanken im Vorjahresvergleich. In den ersten sechs
Monaten des Geschéftsjahrs 2008 lag der Umsatz der Sonstigen operativen Aktivi-
taten bei 1,338 (i.V. 1,543) Mrd. EUR.
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Uberleitung Abschluss

Die Uberleitung Abschluss beinhaltet verschiedene Posten, die nicht den einzelnen
Bereichen zugeordnet werden, da sie nach Ansicht des Vorstands nicht die Leistung
der Bereiche widerspiegeln.

Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen

Das Ergebnis der Zentralen Posten, Pensionen und Konsolidierungen betrug im
zweiten Quartal minus 499 (i.V. minus 169) Mio. EUR. Der Unterschied ist haupt-
sachlich auf die Zentralen Posten zurtickzufiihren, deren Ergebnis im abgelaufenen
Quartal bei minus 506 (i.V. minus 210) Mio. EUR lag. Den gréBten Einfluss auf diese
Veranderung hatte der Anstieg der Kosten flr externe Berater, die Siemens im
Zusammenhang mit den Untersuchungen von mutmaflichen Verstoen gegen Anti-
Korruptionsgesetze und von dhnlichen Angelegenheiten sowie mit Manahmen zur
Beseitigung von Schwichen des internen Kontrollsystems beauftragt hat. Diese Kos-
ten stiegen im zweiten Quartal auf 148 (i.V. 13) Mio. EUR. In den Zentralen Posten
des abgelaufenen Quartals sind au8erdem Kosten im Zusammenhang mit der Trans-
formation der Siemens-Konzernstruktur enthalten. Der groBte Kostenfaktor belief
sich hier auf 64 Mio. EUR. Er steht in Verbindung mit einer regionalen Vertriebs-
organisation in Deutschland und beinhaltet im Wesentlichen eine Wertminderung.
Ferner ist im abgelaufenen Quartal eine Spende tiber 32 Mio. EUR an die Siemens
Foundation in den USA enthalten, die angesehene Wettbewerbe und Stipendien in
Mathematik, Wissenschaft und Technik veranstaltet und vergibt.

Im ersten Halbjahr des Geschiftsjahrs 2008 betrug das Ergebnis der Zentralen
Posten, Pensionen und Konsolidierungen minus 792 (i.V. minus 820) Mio. EUR. Die
abgelaufene Berichtsperiode enthédlt deutlich hohere Aufwendungen fiir externe
Berater im Rahmen von Compliance-Untersuchungen als im Vorjahr. Sie belaufen
sich auf 241 (i.V. 13) Mio. EUR. AuBerdem schlie3t die Berichtsperiode die oben
genannten Faktoren fir das zweite Quartal ein. Der Vorjahreswert enthielt eine
Belastung in Hohe von 423 Mio. EUR im Zusammenhang mit BuB3geldern, die die
EU-Wettbhewerbshehorde gegen einige groBe Anbieter von gasisolierten Hochspan-
nungsschaltanlagen verhdngte, Effekte aus Sicherungsgeschiften, die nicht die Vor-
aussetzungen fir Hedge Accounting erfiillten, und 54 Mio. EUR zur Finanzierung
von Beschiftigungsgesellschaften fur frithere Siemens-Mitarbeiter, die von der
Insolvenz von BenQ Mobile GmbH & Co. OHG betroffen sind.

Ubriger Zinsaufwand

Der Ubrige Zinsaufwand des Operativen Geschiifts lag im zweiten Quartal des
Geschiftsjahrs 2008 bei 74 (i.V. 141) Mio. EUR. Hierfiir war in erster Linie eine
geringere konzerninterne Finanzierung des Operativen Geschéifts durch die Kon-
zern-Treasury verantwortlich. Fiir die erste Hélfte des Geschéftsjahrs 2008 lag der
Zinsaufwand bei 195 (i.V. 229) Mio. EUR.
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Finanz- und Immobiliengeschaft

Siemens Financial Services (SFS)

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Marz
Verdnde- Verdande-
(in Mio. EUR) 2008 2007 rungin % 2008 2007 rungin %
Ergebnis vor

Ertragsteuern 101 137 —26% 178 220 - 19%
31.Marz  30. Sept.
2008 2007

Gesamtvermogen 8.792 8.912 - 1%

Das Ergebnis vor Ertragsteuern von SFS betrug im zweiten Quartal des Geschéfts-
jahrs 2008 101 (i.V. 137) Mio. EUR. Beide Berichtsperioden profitierten von Sonder-
dividenden. Diese resultierten aus VerauBerungsgewinnen, die ein Unternehmen
erzielt hat, an dem SFS beteiligt ist. Die Sonderdividende fiel im zweiten Quartal des
Vorjahrs hoher aus als im abgelaufenen Quartal.

Fir die ersten sechs Monate des Geschaftsjahrs 2008 lag das Ergebnis vor Ertrag-
steuern bei 178 (i.V. 220) Mio. EUR, wobei beide Berichtsperioden von den oben
erwahnten Sonderdividenden profitierten. Die Vorjahresperiode schloss auch den
Verkauf einer Beteiligung im Geschaftsgebiet Equity ein.

Siemens Real Estate (SRE)

Zweites Quartal Sechs Monate, bis zum 31. Marz
Verdnde- Verdande-
(in Mio. EUR) 2008 2007 rungin % 2008 2007 rungin %
Ergebnis vor
Ertragsteuern 60 42 43% 199 111 79%
Umsatz 416 414 0% 810 835 - 3%
31.Marz  30. Sept.
2008 2007
Gesamtvermdgen 3.167 3.091 2%

Das Ergebnis vor Ertragsteuern von SRE belief sich im zweiten Quartal des Ge-
schéaftsjahrs 2008 auf 60 (i.V. 42) Mio. EUR und profitierte von gestiegenen Gewinnen
aus Immobilienverkdufen.

Die Ergebnissteigerung um 79% vor Ertragsteuern fur die erste Halfte des Ge-
schéftsjahrs 2008 ist im Wesentlichen ebenfalls auf hohere Gewinne aus Immo-
bilienverkdufen zurtickzufithren. Wir erwarten, dass die Immobilienverkaufe in
den kommenden Quartalen zunehmen werden.
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Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury
Das Ergebnis vor Ertragsteuern aus Konsolidierungen, Umgliederungen und Kon-
zern-Treasury betrug im zweiten Quartal minus 2 Mio. EUR, nach 31 Mio. EUR im
Vorjahreszeitraum. Der Unterschied resultierte hauptsachlich aus negativen Effek-
ten aus Sicherungsgeschiften, die nicht die Voraussetzungen fiir Hedge Accounting
erflllten, sowie aus niedrigeren Zinsertragen aus konzerninternen Finanzierungen.
In der ersten Hélfte des Geschaftsjahrs 2008 betrug das Ergebnis vor Ertrag-
steuern aus Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury 8 (i.V. 77)
Mio. EUR. Der Unterschied zum Vorjahr ergab sich im Wesentlichen aus negativen
Effekten aus Sicherungsgeschéften, die nicht die Voraussetzungen fiir Hedge
Accounting erftllten.
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Uberleitung auf EBITDA (fortgefiihrte Aktivititen)

Die folgende Tabelle gibt zusdtzliche Informationen zu Posten, die im Bereichs-

e

rgebnis und im Ergebnis vor Ertragsteuern wirken, und leitet auf das EBITDA

(angepasst) liber:

B

erichtszeitraumende 31. Méarz 2008 und 2007 (sechs Monate) (in Mio. EUR).

Bereichsergebnis

Ergebnis aus

nach der

Equity-Methode
bilanzierten
Beteiligungen”

2008 2007 2008 2007
Bereiche des Operativen Geschéfts
Automation and Drives (A&D) 1.367 976 - 2
Industrial Solutions and Services (1&S) 288 190 5 10
Siemens Building Technologies (SBT) 168 172 1 1
Osram 248 248 2 -
Transportation Systems (TS) - 131 105 1 1
Power Generation (PG) - 86 499 36 -1
Power Transmission and Distribution (PTD) 424 273 12 8
Medical Solutions (Med) 673 636 15 42
Siemens IT Solutions and Services 35 106 23 2
Strategic Equity Investments (SEI) 40 151 40 151
Sonstige operative Aktivitaten - 118 - 97 1 4
Summe Bereiche des Operativen Geschafts 2.908 3.259 136 220
Uberleitung Abschluss
Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen -792 - 820 38 64
Ubriges Zinsergebnis - 195 - 229 - -
Summe Operatives Geschaft 1.921 2.210 174 284
Ergebnis vor
Ertragsteuern
Bereiche des Finanz- und Immobiliengeschéfts
Siemens Financial Services (SFS) 178 220 35 33
Siemens Real Estate (SRE) 199 111 - 10
Summe Finanz- und Immobiliengeschaft 377 331 35 43
Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury 8 77 - -
Siemens 2.306 2.618 209 327

N

S

%) w

Enthdlt Wertminderungen auf nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen.
Enthalt Wertminderungen auf langfristige zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte.

Das angepasste EBIT ergibt sich aus Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten abziiglich Finanzergebnis und Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen.

Abschreibungen und Wertminderungen auf Immaterielle Vermdgenswerte auBer Geschafts- und Firmenwerte.

Enthdlt Wertminderungen auf Geschéfts- und Firmenwerte von 73 EUR in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahrs 2008 und 52 EUR in den ersten sechs Monaten des

Geschaftsjahrs 2007.
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Abschreibungen Abschreibungen und
und Wert- Wertminderungen
minderungen auf Sachanlagen
EBIT auf Immaterielle und Geschafts- EBITDA
Finanzergebnis? (angepasst)* Vermogenswerte® und Firmenwerte® (angepasst)
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
3 1 1.364 973 105 38 124 106 1.593 1.117
- 1 - 284 180 13 20 32 36 329 236
3 - 2 164 173 30 29 29 37 223 239
- 2 246 246 12 15 102 108 360 369
- 3 - 4 -129 108 1 2 35 25 - 93 135
- 5 - 3 - 117 503 26 36 80 75 - N 614
1 7 411 258 11 9 39 38 461 305
9 17 649 577 135 105 164 100 948 782
7 - 5 104 23 30 88 112 116 246
1 - 6 - 120 - 95 17 24 102 86 - 1 15
15 12 2.757 3.027 373 308 795 723 3.925 4.058
68 12 - 898 - 896 42 24 -18 -34 - 874 - 906
- 195 - 229 - - - - - — - -
-112 - 205 1.859 2.131 415 332 777 689 3.051 3.152
113 178 30 9 2 2 139 125 171 136
- 26 - 52 225 153 - = 79 77 304 230
87 126 255 162 2 2 218 202 475 366
50 120 - 42 - 43 - = - = - 42 - 43
25 41 2.072 2.250 417 334 995 891 3.484 3.475
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Liquiditat, Finanzausstattung und Kapitalerfordernisse

Kapitalflussrechnung - Erste sechs Monate des Geschéaftsjahrs 2008 und erste
sechs Monate des Geschiftsjahrs 2007 im Vergleich

In den folgenden Erlauterungen wird der Cashflow von Siemens in den ersten sechs
Monaten des Geschéftsjahrs 2008 und 2007 analysiert. Die erste Tabelle zeigt den
Cashflow fir fortgeftihrte und nicht fortgefiihrte Aktivitdten. Die nicht fortgefiihrten
Aktivitdten beinhalten Cashflows im Zusammenhang mit SV, das an die Continental
AG verkauft worden ist, und das Geschift des ehemaligen Bereichs Com, insbeson-
dere das zur VerduBerung bestimmte Enterprise-Networks-Geschéft, sowie Cashflows
in Verbindung mit dem Carrier-Geschéft, das in NSN eingebracht wurde (siehe
,2Anhang zum Konzernzwischenabschluss“ fiir weitere Informationen zu nicht fort-
gefiihrten Aktivitaten). Die zweite Tabelle bezieht sich auf den Cashflow der fortge-
flihrten Aktivitaten fiir die Komponenten von Siemens.

Siemens berichtet die Kennziffer Free Cash Flow, definiert als ,Mittelzufluss/-ab-
fluss aus laufender Geschéftstédtigkeit”, abziiglich der ,Mittelabfliisse aus Investitio-
nen in Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen®. Wir sind der Uberzeugung,
dass diese Kennziffer hilfreich fiir unsere Investoren ist, unsere Fahigkeit zu beur-
teilen, Cashflows aus der operativen Geschiftstatigkeit zu erwirtschaften. Der Free
Cash Flow steht sowohl fiir feststehende als auch fiir zusatzliche freiwillige Mittel-
abfliisse zur Verfiigung, die nicht in der Kennziffer enthalten sind, wie Auszahlungen
fur Dividenden, die Bedienung von Schulden oder Akquisitionen. Siemens verwendet
den Free Cash Flow auch fiir den Vergleich der Zahlungsmittelerwirtschaftung der
Segmente (fiir weitere Informationen hierzu siehe ,Anhang zum Konzernzwischen-
abschluss - Segmentinformationen®).

Nicht Fortgefiihrte und
Fortgefiihrte fortgefiihrte nicht fortgefiihrte
Aktivitaten Aktivitdaten Aktivitaten
Sechs Monate, bis 31. Marz
(in Mio. EUR) 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Mittelzufluss/-abfluss aus:
Laufender Geschéfts-
tatigkeit A 2.756 3.609 - 583 -1.192 2.173 2.417
Investitionstatigkeit -5.947 -5.759 10.853 - 435 4.906 -6.194
Darin: Investitionen
in Immaterielle
Vermdgenswerte
und Sachanlagen B -1.350 -1.350 -127 - 332 -1477 -1.682
Free Cash Flow* A+B 1.406 2.259 -710 -1.524 696 735

* Unter den gemaB IFRS ermittelten Kennziffern entspricht der ,Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschafts-
tatigkeit” am ehesten dem Free Cash Flow. Der ,Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit” sowohl
aus fortgefiihrten Aktivitdten als auch aus fortgefiihrten und nicht fortgefiihrten Aktivitaten wird in der Kon-
zern-Kapitalflussrechnung fiir Siemens und die Komponenten von Siemens (siehe nachfolgende Tabelle) be-
richtet. Informationen zur Uberleitung der in dieser und nachfolgender Tabelle berichteten Mittelabfliisse fiir
JInvestitionen in Immaterielle Vermdégenswerte und Sachanlagen” in die in der Konzern-Kapitalflussrechnung
berichteten Mittelabfliisse fiir ,Investitionen in Immaterielle Vermdégenswerte und Sachanlagen” sind im
+Anhang zum Konzernzwischenabschluss” enthalten. Andere Unternehmen, die einen Free Cash Flow berich-
ten, kdnnen andere Definitionen und Berechnungsmethoden verwenden.
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Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstitigkeit betrug in den ersten
sechs Monaten des Geschiftsjahrs 2008 2,173 Mrd. EUR gegentiber einem Mittelzu-
fluss in Hohe von 2,417 Mrd. EUR in der Vorjahresperiode. Beide Werte beinhalten
sowohl die fortgefiihrten als auch die nicht fortgefiihrten Aktivitaten. Auf fort-
gefiihrter Basis sank der Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit im
Berichtsquartal auf 2,756 (i.V. 3,609) Mrd. EUR. Der Mittelabfluss aus nicht fortge-
fihrten Aktivitaten reduzierte sich im Berichtszeitraum auf 583 Mio. EUR (i.V. 1,192
Mrd. EUR), da die Vorjahresperiode einen deutlich hoheren Aufbau des Net Working
Capitals, insbesondere der Forderungen, enthilt. In den ersten sechs Monaten der
laufenden Periode wurde eine Strafzahlung tiber 201 Mio. EUR getitigt, die, wie
bereits berichtet, vom Landgericht Miinchen verhdngt wurde und in Zusammenhang
mit staatsanwaltschaftlichen Ermittlungen im ehemaligen Bereich Com steht.

Der Mittelzufluss aus Investitionstéitigkeit der fortgefiihrten und nicht fortge-
fihrten Aktivitidten betrug in den ersten sechs Monaten 4,906 Mrd. EUR, gegentiber
einem Mittelabfluss von 6,194 Mrd. EUR in der Vorjahresperiode. Die Mittelabfliisse
fur Investitionstatigkeiten in fortgefuihrte Geschaftsaktivitidten stiegen dabei auf
5,947 (i.V. 5,759) Mrd. EUR. In Zusammenhang mit der VerduBerung von SV fiir
rund 11,4 Mrd. EUR verzeichneten die nicht fortgefiihrten Aktivitiaten in der
Berichtsperiode einen Mittelzufluss aus Investitionstdtigkeit in Hohe von 10,853
Mrd. EUR.

SFS, SRE und
Fortgeflihrte Aktivitaten Operatives Geschaft ~ Konzern-Treasury* Siemens
Sechs Monate, bis 31. Mérz
(in Mio. EUR) 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Mittelzufluss/-abfluss aus:
Laufender Geschafts-
tatigkeit A 1.503 1.901 1.253 1.708 2.756 3.609
Investitionstatigkeit -5.209 -5.313 -738 -446  -5.947 -5.759
Darin: Investitionen
in Immaterielle
Vermogenswerte
und Sachanlagen B - 983 —-1.067 -367 - 283 —-1.350 -1.350
Free Cash Flow A+B 520 834 886 1.425 1.406 2.259

* Hierin enthalten sind auch Konsolidierungen und Umgliederungen.

Innerhalb des Operativen Geschifts reduzierte sich der Mittelzufluss aus laufen-
der Geschéftstiatigkeit auf fortgefiihrter Basis in den ersten sechs Monaten des
Geschiftsjahrs 2008 auf 1,503 Mrd. EUR, gegentiber einem Mittelzufluss von 1,901
Mrd. EUR im Vorjahreszeitraum. Dieser Riickgang ist zurtickzufiihren auf einen
niedrigeren Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten sowie auf eine hohere Zahlungs-
mittelbindung im Net Working Capital. PG und Med waren im Vorjahresvergleich
von einem hoheren Aufbau der Nettovorriate betroffen, wiahrend deutlich hohere
Anzahlungen bei PG in der Berichtsperiode positiv wirkten. Die Konzern-Treasury
sowie das Finanz- und Immobiliengeschéft wiesen in den ersten sechs Monaten des
Geschiftsjahrs 2008 auf fortgefiihrter Basis einen Mittelzufluss in Hohe von 1,253
Mrd. EUR aus laufender Geschiftstiatigkeit aus, gegentiiber einem Mittelzufluss in
Hohe von 1,708 Mrd. EUR in der Vorjahresperiode. Die Berichtsperiode profitierte
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von positiven Effekten aus Wahrungsderivaten, wiahrend die Vorjahresperiode einen
positiven Effekt aus einem Riickgang des Forderungsbestands enthélt, der in Zusam-
menhang stand mit der Einbringung der Carrier-Aktivititen in NSN. Fiir Siemens
gesamt betrug der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit im ersten Halbjahr
des Geschiftsjahrs 2008 auf fortgefiihrter Basis 2,756 Mrd. EUR, gegentiber 3,609
Mrd. EUR im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Der Mittelabfluss aus Investitionstétigkeit in fortgefiihrte Aktivitaten betrug
innerhalb des Operativen Geschéfts in den ersten sechs Monaten 5,209 Mrd. EUR
gegentiber 5,313 Mrd. EUR im Vorjahreszeitraum. Der Mittelabfluss in den ersten
sechs Monaten der laufenden Periode ist insbesondere auf den Erwerb von Dade
Behring durch Med fir rund 4,4 Mrd. EUR abzuglich erworbener Zahlungsmittel von
69 Mio. EUR zurtickzufuhren, wiahrend das Vorjahresquartal eine Zahlung von rund
4,2 Mrd. EUR fir den Erwerb der Diagnostiksparte der Bayer AG durch Med sowie
einen Zahlungsmittelabfluss fiir die Ubernahme der AG Kiihnle, Kopp & Kausch
durch PG enthélt. Die Konzern-Treasury sowie das Finanz- und Immobiliengeschift
verzeichneten auf fortgefiihrter Basis Mittelabfliisse aus Investitionstitigkeit von
738 Mio. EUR gegentiber 446 Mio. EUR ein Jahr zuvor. Fur Siemens gesamt betrug
der Mittelabfluss aus Investitionstitigkeit der fortgefiihrten Aktivitaten in den ers-
ten sechs Monaten des Geschéftsjahrs 2008 5,947 Mrd. EUR, gegentiber 5,759 Mrd.
EUR im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Der Free Cash Flow der fortgefiihrten Aktivititen von Siemens betrédgt in der
Berichtsperiode 1,406 Mrd. EUR, gegentuber 2,259 Mrd. EUR in der Vorjahresperiode.
Die Verdanderung ist zuriickzufiihren auf den oben beschriebenen Riickgang des
Mittelzuflusses aus der laufenden Geschéftstatigkeit sowohl im Operativen Geschift
als auch im Finanz- und Immobiliengeschéft und der Konzern-Treasury im Vorjah-
resvergleich, wiahrend der Mittelabfluss fiir Investitionen in Immaterielle Vermo-
genswerte und Sachanlagen stabil blieb. Die Cash Conversion Rate aus fortgefiihrten
Aktivitdten, definiert als Quotient aus dem Free Cash Flow der fortgefiihrten Aktivi-
taten und dem Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten, betrug im abgelaufenen
Halbjahr 0,86.

Der Mittelabfluss aus Finanzierungstétigkeit der fortgefiihrten und nicht fort-
gefiihrten Aktivitaten lag in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahrs 2008 bei
6,005 Mrd. EUR, wahrend im Vorjahreszeitraum Mittel in Hohe von 415 Mio. EUR
zuflossen. In der Berichtsperiode betrug der Zahlungsmittelabfluss fiir den Erwerb
eigener Anteile 1,998 Mrd. EUR (i.V. 101 Mio. EUR), wovon ca. 1,6 Mrd. EUR fiir den
Erwerb von Siemens-Aktien im Rahmen des im Januar begonnenen Aktienrtickkaufs-
programms verwendet wurden. Insbesondere aufgrund der Riickzahlung von Com-
mercial Paper und Medium Term Notes sowie durch die Riickzahlung von Finanz-
schulden tber rund 0,4 Mrd. EUR, die urspriinglich von Dade Behring aufgenommen
wurden, flossen netto aus der Veranderung der kurzfristigen Finanzschulden Zah-
lungsmittel in Hohe von 1,571 Mrd. EUR ab. In der Vorjahresperiode war dagegen
aus der Veranderung der kurzfristigen Finanzschulden insbesondere aufgrund der
Aufnahme von Commercial-Paper-Programmen netto ein Mittelzufluss in Hohe von
3,116 Mrd. EUR zu verzeichnen. Die wiahrend der ersten sechs Monate des Geschéfts-
jahrs 2008 fiir das Geschiftsjahr 2007 an die Aktionédre ausgeschiittete Dividende
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flihrte zu Zahlungsmittelabfliissen in Hohe von 1,462 Mrd. EUR, widhrend in der
Vorjahresperiode fiir Zahlung der Dividende fiir das Geschéftsjahr 2006 die Mittel-
abfliisse 1,292 Mrd. EUR betrugen.

Finanzausstattung und Kapitalerfordernisse
Unsere Finanzausstattung umfasst verschiedenste kurz- und langfristige Finanz-
instrumente. Dazu gehoren Kreditlinien von Finanzinstituten, Commercial Papers,
Medium Term Notes und Anleihen. Zusatzliche Liquiditatsquellen sind Zahlungs-
mittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie zuktlinftige Mittelzufliisse aus laufender
Geschiftstatigkeit und kurzfristig zur VerduBerung verfligbhare, finanzielle Vermo-
genswerte.

Die Summe Liquiditit bezieht sich auf die fllissigen Vermogenswerte, die uns
am jeweiligen Bilanzstichtag zur Finanzierung unserer operativen Geschaftstiatigkeit
sowie zur Zahlung kurzfristig filliger Verpflichtungen zur Verfligung standen. Sie
besteht aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten sowie aus Kurzfristi-
gen zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten. Die Nettoliquidi-
tat bzw. Nettoverschuldung resultiert aus der Summe Liquiditat abzuglich der
Summe Finanzschulden. Die Finanzschulden, wie sie in der Konzernbilanz ausge-
wiesen werden, setzen sich zusammen aus Commercial Papers, Medium Term Notes,
Anleihen, Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und sonstigen Finanzschul-
den wie Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasing. Die NettoliquiditatsgroBe
verwenden wir fur das interne Finanzmanagement sowie fur die externe Kommuni-
kation mit Finanzinvestoren, Analysten und Ratingagenturen. Eine positive Netto-
liquiditat sollte nicht dahingehend interpretiert werden, dass diese Mittel vollstan-
dig frei sind fiir jede Verwendung.

31.Marz  30. Sept.

(in Mio. EUR) 2008 2007
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 5.614 4.005
Kurzfristige zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 163 193
Summe Liquiditat 5.777 4.198
Kurzfristige Finanzschulden und kurzfristig fallige Anteile
langfristiger Finanzschulden 3.560 5.637
Langfristige Finanzschulden 9.420 9.860
Summe Finanzschulden 12.980 15.497
Nettoverschuldung -7.203 -11.299

Die Nettoverschuldung sank zum 31. Méarz 2008 auf 7,203 Mrd. EUR, nach 11,299
Mrd. EUR zum 30. September 2007. Weiterfithrende Informationen konnen der
Kommentierung zur Kapitalflussrechnung entnommen werden.

Unsere Kapitalerfordernisse umfassen die planméiBige Bedienung der Finanz-
schulden einschlieBlich Zinszahlungen, regelméfBige Investitionen, die laufende
Finanzierung der operativen Geschaftstatigkeit sowie den Kapitalbedarf fiir unser
Aktienrtickkaufsprogramm (weiterfiihrende Informationen siehe ,Anhang zum
Konzernzwischenabschluss®).

35



36

Konzernzwischenlagebericht

Finanzierung der Pensionspline

Die wesentlichen Siemens-Pensionspldne wiesen am Ende der ersten sechs Monate
des Geschiftsjahrs 2008 einen ausgeglichenen Finanzierungsstatus auf. Am Ende
des Geschiftsjahrs 2007 betrug die Unterdeckung rund 1,0 Mrd. EUR. Die Verbesse-
rung des Finanzierungsstatus resultierte hauptsédchlich aus einer deutlichen Anhe-
bung der Abzinsungssatze zum 31. Marz 2008, die den geschatzten Anwartschafts-
barwert unserer Pensionsverpflichtungen reduzierte. AuBerdem trugen dazu in
geringerem Maf3e noch die Zufiihrungen des Unternehmens und der Abgang der
Siemens-VDO-Pensionsverpflichtungen bei. Dies glich in Summe die Steigerung der
Pensionsverpflichtungen aufgrund des Aufwands fiir im Geschéftsjahr hinzuerwor-
bene Versorgungsanspriiche (,Service Cost“) und aufgrund des Zinsaufwands
(,Interest Cost“) sowie die tatsdachlichen Verluste aus dem Fondsvermogen mehr als
aus. Positive Ertrage aus Investments in festverzinslichen Wertpapieren konnten die
negative Entwicklung von Aktienanlagen nicht kompensieren. Hieraus resultierten
tatsdchliche Verluste aus dem Fondsvermdgen in den ersten sechs Monaten des
Geschéftsjahrs 2008 in Hohe von 943 Mio. EUR. Dies entspricht einer annualisierten
Rendite von minus 8,2%. Die erwartete Rendite liegt bei 6,5%.

Der Marktwert des Fondsvermogens der wesentlichen Pensionspldne von
Siemens betrug am 31. Médrz 2008 22,0 Mrd. EUR, im Vergleich zu 24,0 Mrd. EUR am
30. September 2007. In den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahrs 2008 betrugen
die Zufiihrungen des Unternehmens 450 Mio. EUR gegeniiber 517 Mio. EUR im
gleichen Vorjahreszeitraum. Neben den tatsachlichen Verlusten aus dem Fondsver-
mogen waren fur den Riickgang des Fondsvermdgens auch die geleisteten Pensions-
zahlungen, Wiahrungseffekte sowie der Abgang des Siemens-VDO-Fondsvermdogens
verantwortlich.

Der geschétzte Anwartschaftsbarwert der Verpflichtungen fiir die wesentlichen
Pensionspldane des Unternehmens belief sich zum 31. Marz 2008 auf 22,0 Mrd. EUR;
er lag damit rund 3,0 Mrd. EUR unterhalb des Anwartschaftsbarwerts zum 30. Sep-
tember 2007 in Hohe von 25,0 Mrd. EUR. Der Riickgang war bedingt durch die deut-
liche Anhebung der Abzinsungssitze zum 31. Mérz 2008, durch Wahrungseffekte
sowie durch den Abgang der Siemens-VDO-Pensionsverpflichtungen. Dies hob in
den ersten sechs Monaten des Geschaftjahrs 2008 in Summe die Steigerung der Pen-
sionsverpflichtungen aufgrund des Aufwands fiir im Geschaftsjahr hinzuerworbene
Versorgungsanspriche (,Service Cost“) und aufgrund des Zinsaufwands (,Interest
Cost®) abziiglich der geleisteten Pensionszahlungen mehr als auf.

Weitere Ausfiihrungen zu unseren Pensionspldnen sind im ,,Anhang zum Kon-
zernzwischenabschluss® zu finden.
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Risikomanagement

Im Rahmen der unternehmerischen Aktivititen und angesichts der Vielfalt von Ge-
schaftstatigkeiten ist Siemens einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die die wirtschaft-
liche Entwicklung negativ beeinflussen konnen. Zur friithzeitigen Identifizierung
und erfolgreichen Steuerung wesentlicher Risiken stlitzen wir uns auf mehrere auf-
einander abgestimmte Risikomanagement- und Kontrollsysteme. Risikomanagement
ist ein integraler Bestandteil aller Entscheidungen und Geschéftsprozesse im Kon-
zern und unterstiitzt so die nachhaltige Sicherung unseres kiinftigen Unterneh-
menserfolgs.

Die wesentlichen Risiken fiir unsere Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie
die Ausgestaltung unseres Risikomanagementsystems haben wir im Siemens-
Geschiftsbericht 2007 dargestellt.

Zu bedeutsamen Entwicklungen bestimmter Projektrisiken, Risiken im Zusam-
menhang mit Portfolioaktivitdten und rechtlicher und regulatorischer Risiken ver-
weisen wir auf die Abschnitte ,Segmentinformationen®, ,Rechtsstreitigkeiten” und
,Ausblick” in diesem Zwischenbericht.

In den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahrs 2008 haben wir keine weiteren
bedeutsamen Risiken identifiziert, die tiber die im Geschéaftsbericht 2007 und in
den Abschnitten ,Segmentinformationen®, ,Rechtsstreitigkeiten” und ,Ausblick” in
diesem Zwischenbericht dargestellten Risiken hinausgehen. Zusatzliche Risiken,
die uns derzeit noch nicht bekannt sind oder die wir jetzt noch nicht als wesentlich
einschétzen, konnten unsere Geschaftstatigkeiten ebenfalls beeintrdachtigen. Wir
erwarten keinen Eintritt von Risiken, die eigenstandig oder in Kombination mit
anderen Risiken den Fortbestand des Unternehmens gefdhrden konnten.

Wir verweisen auch auf den , Ausblick“ sowie die Hinweise zu zukunftsgerichte-
ten Aussagen am Ende dieses Konzernzwischenlageberichts.

Rechtsstreitigkeiten

Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden sich im ,Anhang zum Konzern-
zwischenabschluss®.
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Ausblick

Siemens erwartet flr das Geschaftsjahr 2008 insgesamt, dass der Umsatz auf orga-
nischer Basis doppelt so schnell wachst wie das Welt-Bruttoinlandsprodukt. Das
Ergebnis der Bereiche (Operatives Geschift) und das Ergebnis der fortgefiihrten
Aktivitdten sollen das entsprechende Vorjahresniveau erreichen. Dieser Ausblick
berticksichtigt keine Ergebniseffekte, die aus rechtlichen und regulatorischen The-
men entstehen konnten und noch nicht quantifizierbar sind. Des Weiteren sind im
Ausblick keine Ergebniseffekte enthalten, die aus MaBnahmen im Zusammenhang
mit den Siemens-Transformationsprogrammen entstehen konnten, einschlieBlich
des Programms zur Reduzierung der allgemeinen Vertriebs- und Verwaltungskos-
ten. Der Verkauf des Enterprise-Networks-Geschéafts wird wahrscheinlich innerhalb
der nicht fortgefithrten Aktivititen zu einem erheblichen Verlust fiihren.

Eine Darstellung der Risiken und Chancen, die erhebliche Auswirkungen auf unsere
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnen, findet sich im Abschnitt ,Risi-
komanagement® in diesem Zwischenbericht und im Geschéftsbericht 2007.
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EBITDA (angepasst), Return On Capital Employed (ROCE), Free Cash Flow und Cash
Conversion Rate sind sogenannte Non-GAAP-Kennzahlen. Informationen fiir eine Uber-
leitung dieser Kennzahlen zu den vergleichbaren IFRS-Kennzahlen sind auf unserer
Investor-Relations-Website unter www.siemens.com/investoren -> Finanzpublikationen
-> Quartalsberichte zu finden. Eine Uberleitung des Ergebnisses der Bereiche des Ope-
rativen Geschdfts auf das Ergebnis vor Ertragsteuern des Operativen Geschdfts finden
Sie in der Tabelle ,Segmentinformationen“ unter ,Uberleitung Abschluss*.

Dieses Dokument enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen - also Aus-
sagen tliber Vorgdnge, die in der Zukunft, nicht in der Vergangenheit, liegen. Diese
zukunftsgerichteten Aussagen sind erkennbar durch Formulierungen wie ,erwarten®,
,wollen®, antizipieren*, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,glauben®, ,anstreben®, ,einschdt-
zen“, ,werden*“ oder dhnliche Begriffe. Solche vorausschauenden Aussagen beruhen
auf unseren heutigen Erwartungen und bestimmten Annahmen. Sie bergen daher eine
Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Eine Vielzahl von Faktoren, von denen zahl-
reiche auBerhalb des Einflussbereichs von Siemens liegen, beeinflussen die Geschdifts-
aktivitdten, den Erfolg, die Geschdftsstrategie und die Ergebnisse von Siemens. Diese
Faktoren konnten dazu fiihren, dass die tatsdchlichen Ergebnisse, Erfolge und Leistun-
gen des Siemens-Konzerns wesentlich abweichen von den in zukunftsgerichteten Aus-
sagen ausdriticklich oder implizit enthaltenen Angaben zu Ergebnissen, Erfolgen oder
Leistungen. Fur uns ergeben sich solche Ungewissheiten insbesondere, neben anderen,
aufgrund folgender Faktoren: Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen und
geschdftlichen Lage (einschlieBlich Margenentwicklungen in den wichtigsten Geschiifts-
bereichen), Herausforderungen der Integration wichtiger Akquisitionen und der Imple-
mentierung von Joint Ventures und anderer wesentlicher PortfoliomaBnahmen, Ande-
rungen von Wechselkursraten und Zinssctzen, Einfiihrung konkurrierender Produkte
oder Technologien durch andere Unternehmen, fehlender Akzeptanz neuer Produkte
und Dienstleistungen seitens der Kundenzielgruppen des Siemens-Konzerns, Anderun-
gen in der Geschdftsstrategie, des Ausgangs von offenen Ermittlungen und anhdngigen
Rechtsstreitigkeiten, insbesondere den Korruptionsuntersuchungen, denen wir derzeit
in Deutschland, in den USA und anderswo unterliegen; der potenziellen Auswirkung
dieser Untersuchungen und Verfahren auf unser laufendes Geschidift, einschlieBlich
unserer Beziehungen zu Regierungen und anderen Kunden; der potenziellen Auswir-
kungen solcher Angelegenheiten auf unsere Abschliisse sowie verschiedener anderer
Faktoren. Detailliertere Informationen tiber unsere Risikofaktoren sind diesem Bericht
und den Berichten zu entnehmen, die Siemens bei der US-amerikanischen Borsenauf-
sicht SEC eingereicht hat und die auf der Siemens-Website unter www.siemens.com und
auf der Website der SEC unter www.sec.gov abrufbar sind. Sollten sich eines oder meh-
rere dieser Risiken oder Ungewissheiten realisieren oder sollte sich erweisen, dass die
zugrunde liegenden Annahmen nicht korrekt waren, kénnen die tatséchlichen Ergeb-
nisse sowohl positiv als auch negativ wesentlich von denjenigen Ergebnissen abwei-
chen, die in der zukunftsgerichteten Aussage als erwartete, antizipierte, beabsichtigte,
geplante, geglaubte, angestrebte, projizierte oder geschdtzte Ergebnisse genannt wor-
den sind. Siemens tibernimmt keine Verpflichtung und beabsichtigt auch nicht, diese
zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren oder bei einer anderen als der erwarte-
ten Entwicklung zu korrigieren.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung eict testier

Berichtszeitraumende 31. Mdrz 2008 und 2007 (drei Monate) (in Mio. EUR, Ergebnis je Aktie in EUR)

Siemens
2008 2007
Umsatz 18.094 18.001
Umsatzkosten -13.178 -12.738
Bruttoergebnis vom Umsatz 4.916 5.263
Forschungs- und Entwicklungskosten - 918 - 814
Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten - 3.243 - 2926
Sonstige betriebliche Ertrage 187 105
Sonstige betriebliche Aufwendungen - 257 - 161
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen 101 184
Finanzergebnis 3 30
Gewinn/Verlust aus fortgefiihrten Aktivitdten vor Ertragsteuern 789 1.681
Ertragsteuern” - 224 - 395
Gewinn/Verlust aus fortgefiihrten Aktivitdten 565 1.286
Verlust aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten (nach Steuern) - 153 - 27
Gewinn/Verlust (nach Steuern) 412 1.259
Davon entfallen auf:
Minderheitsanteile 28 63
Aktiondre der Siemens AG 384 1.196
Ergebnis je Aktie
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten 0,59 1,39
Ergebnis aus nicht fortgeflihrten Aktivitdten - 017 - 0,05
Gewinn (nach Steuern) 0,42 1,34
Ergebnis je Aktie (voll verwassert)
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten 0,59 1,33
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten - 0,17 - 0,05
Gewinn (nach Steuern) 0,42 1,28

Aufstellung der im Konzern-Eigenkapital erfassten Ertrage
und Aufwendungen it testiers

Berichtszeitraumende 31. Mé&rz 2008 und 2007 (drei Monate) (in Mio. EUR)

Siemens
2008 2007
Gewinn (nach Steuern) 412 1.259
Unterschied aus Wahrungsumrechnung - 545 - 94
Zur VerduBerung verfuigbare finanzielle Vermdgenswerte - 82 - 44
Derivative Finanzinstrumente 140 =
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen 168 116
Neubewertungseffekt aus stufenweisem Anteilserwerb - 3
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen nach Steuern?? - 319 - 19
Summe der im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen 93 1.240

Davon entfallen auf:

Minderheitsanteile 1 60

Aktiondre der Siemens AG 92 1.180
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Konsolidierungen, Umgliede- Operatives Finanz- und
rungen und Konzern-Treasury Geschaft Immobiliengeschaft
2008 2007 2008 2007 2008 2007
- 391 - 370 17.886 17.784 599 587
391 370 - 13.059 —-12.646 - 510 - 462
- - 4.827 5.138 89 125
- - - 918 - 814 - =
- = - 3.178 - 2.833 - 65 = 93
- 22 = 17 139 78 70 44
- 1 - 2 - 251 - 154 - 5 - 5
- = 84 158 17 26
21 50 - 73 - 102 55 82
- 2 31 630 1.471 161 179
1 = 7 - 180 - 344 — 45 — 44
- 1 24 450 1.127 116 135
- - - 153 - 27 - =
- 1 24 297 1.100 116 135

Die Ertragsteuern von Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury, des Operativen Geschéafts

und des Finanz- und Immobiliengeschéfts ergeben sich aus der Anwendung des effektiven Konzernsteuersatzes

auf das Ergebnis vor Ertragsteuern.

Enthalt 102 (i.V. — 35) EUR, die im Rahmen der Anwendung der Equity-Methode direkt im Eigenkapital erfasst wurden.
Enthélt Minderheitsanteile in Hohe von — 27 (i.V. — 3) EUR, die auf Wahrungsumrechungsdifferenzen entfallen.

2,
3

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses.



42  Konzernzwischenabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung eict testier

Berichtszeitraumende 31. Mdrz 2008 und 2007 (sechs Monate) (in Mio. EUR, Ergebnis je Aktie in EUR)

Siemens
2008 2007
Umsatz 36.494 34.730
Umsatzkosten -26.273 —-25.002
Bruttoergebnis vom Umsatz 10.221 9.728
Forschungs- und Entwicklungskosten - 1.765 - 1.539
Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten - 6.298 - 5.598
Sonstige betriebliche Ertrage 377 318
Sonstige betriebliche Aufwendungen - 463 - 659
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen 209 327
Finanzergebnis 25 41
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten vor Ertragsteuern 2.306 2.618
Ertragsteuern” - 663 - 711
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten 1.643 1.907
Gewinn aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten (nach Steuern) 5.244 140
Gewinn (nach Steuern) 6.887 2.047
Davon entfallen auf:
Minderheitsanteile 71 112
Aktionare der Siemens AG 6.816 1.935
Ergebnis je Aktie
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten 1,73 2,04
Ergebnis aus nicht fortgeflihrten Aktivitdten 5,76 0,13
Gewinn (nach Steuern) 7,49 2,17
Ergebnis je Aktie (voll verwassert)
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten 1,72 1,97
Ergebnis aus nicht fortgeflihrten Aktivitdten 5,74 0,12
Gewinn (nach Steuern) 7,46 2,09

Aufstellung der im Konzern-Eigenkapital erfassten Ertrage
und Aufwendungen it testiers

Berichtszeitraumende 31. Méarz 2008 und 2007 (sechs Monate) (in Mio. EUR)

Siemens
2008 2007
Gewinn (nach Steuern) 6.887 2.047
Unterschied aus Wahrungsumrechnung - 812 - 261
Zur VerduBerung verfuigbare finanzielle Vermdgenswerte - 72 - 2
Derivative Finanzinstrumente 184 53
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen 187 625
Neubewertungseffekt aus stufenweisem Anteilserwerb - 3
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen nach Steuern?? - 513 418
Summe der im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen 6.374 2.465

Davon entfallen auf:

Minderheitsanteile 41 97

Aktiondre der Siemens AG 6.333 2.368
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Konsolidierungen, Umgliede- Operatives Finanz- und
rungen und Konzern-Treasury Geschaft Immobiliengeschaft
2008 2007 2008 2007 2008 2007
- 756 - 738 36.079 34.286 1.171 1.182
756 738 - 26.065 —24.795 - 964 - 945
- - 10.014 9.491 207 237
- = - 1.765 - 1.539 - -
- 1 = 1 - 6.152 - 5.412 - 145 - 185
- 40 - 40 215 237 202 121
- 1 - 2 - 453 - 646 - 9 - 11
- = 174 284 35 43
50 120 - 112 = 205 87 126
8 77 1.921 2.210 377 331
- 2 = 21 - 553 - 600 - 108 - 90
6 56 1.368 1.610 269 241
- = 5.243 140 1 -
6 56 6.611 1.750 270 241

Die Ertragsteuern von Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury, des Operativen Geschéafts

und des Finanz- und Immobiliengeschéfts ergeben sich aus der Anwendung des effektiven Konzernsteuersatzes

auf das Ergebnis vor Ertragsteuern.

Enthalt 127 (i.V. — 30) EUR, die im Rahmen der Anwendung der Equity-Methode direkt im Eigenkapital erfasst wurden.
Enthélt Minderheitsanteile in Hohe von — 30 (i.V. — 15) EUR, die auf Wahrungsumrechungsdifferenzen entfallen.

2,
3

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses.
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Konzernbilanz it tesier

zum 31. Mdrz 2008 und zum 30. September 2007 (in Mio. EUR)

Siemens
31.3.08 30.9.07
Aktiva
Kurzfristiges Vermdgen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 5.614 4.005
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 163 193
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 14.465 14.620
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 3.587 2.932
Konzerninterne Forderungen - =
Vorrate 13.740 12.930
Ertragsteuerforderungen 490 398
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 1.451 1.322
Zur VerauBerung bestimmte Vermdgenswerte 2.064 11.532
Summe kurzfristige Vermégenswerte 41.574 47.932
Geschafts- und Firmenwerte 14.750 12.501
Sonstige Immaterielle Vermdgenswerte 5.243 4.619
Sachanlagen 10.471 10.555
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 7.211 7.016
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 6.148 5.561
Konzerninterne Forderungen - -
Latente Ertragsteuern 1.921 2.594
Sonstige Vermdgenswerte 1.243 777
Summe Aktiva 88.561 91.555
Passiva
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Finanzschulden und kurzfristig fallige Anteile langfristiger Finanzschulden 3.560 5.637
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.688 8.382
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 2.497 2.553
Konzerninterne Verbindlichkeiten - =
Kurzfristige Riickstellungen 3.658 3.581
Ertragsteuerverbindlichkeiten 1.757 2.141
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 17.813 17.058
Zur VerauBerung bestimmte Verbindlichkeiten 1.612 4.542
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 38.585 43.894
Langfristige Finanzschulden 9.420 9.860
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 2.325 2.780
Latente Ertragsteuern 633 580
Riickstellungen 2.418 2.103
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 277 411
Sonstige Verbindlichkeiten 2.188 2.300
Konzerninterne Verbindlichkeiten - =
Summe Verbindlichkeiten und Riickstellungen 55.846 61.928
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital (Aktien ohne Nennbetrag)" 2.743 2.743
Kapitalriicklage 6.040 6.080
Gewinnriicklage 25.983 20.453
Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals - 950 - 280
Eigene Anteile zu Anschaffungskosten? - 1.655 -
Summe Eigenkapital der Aktiondre der Siemens AG 32.161 28.996
Minderheitsanteile 554 631
Summe Eigenkapital 32.715 29.627
Summe Passiva 88.561 91.555

" Genehmigt: 1.137.913.421 (i.V. 1.137.913.421) Aktien. Ausgegeben: 914.203.421 (i.V. 914.203.421) Aktien. 2 19.825.771 (i.V. 383) Aktien.

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses.
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Konsolidierungen, Umgliede- Operatives Finanz- und
rungen und Konzern-Treasury Geschaft Immobiliengeschaft
31.3.08 30.9.07 31.3.08 30.9.07 31.3.08 30.9.07
4.603 2.740 975 1.195 36 70
- = 134 162 29 31
1 - 12.820 12.589 1.644 2.031
577 366 1.868 1.427 1.142 1.139
-21.200 —10.401 21.154 10.355 46 46
- 2 = 2 13.640 12.850 102 82
3 1 479 352 8 45
- = 1.317 1.183 134 139
- 16 - 345 2.000 11.843 80 34
-16.034 - 7.641 54.387 51.956 3.221 3.617
- - 14.639 12.375 111 126
- = 5.229 4.605 14 14
- = 6.953 6.896 3.518 3.659
N = 6.984 6.791 227 225
794 454 1.198 1.353 4.156 3.754
- 269 - 479 269 479 - =
- 21 17 2.047 2.488 85 89
1 1 1.182 715 60 61
-15.719 - 7.648 92.888 87.658 11.392 11.545
2.968 5.095 374 362 218 180
2 13 7.376 7.951 310 418
845 754 1.537 1.712 115 87
- 24.988 -15.170 20.070 10.551 4.918 4.619
- - 3.618 3.521 40 60
8 19 1.711 2.069 38 53
172 166 17.411 16.663 230 229
- 22 - 4.211 1.634 8.753 - =
-21.015 -13.334 53.731 51.582 5.869 5.646
8.585 8.901 579 548 256 411
N = 2.325 2.779 - 1
- 493 - 379 704 561 422 398
- = 2.308 1.983 110 120
19 120 201 246 57 45
- 9 2.108 2.214 80 77
- 2.815 - 2.965 - 79 2.815 2.886
-15.719 - 7.648 61.956 59.992 9.609 9.584
- = 30.932 27.666 1.783 1.961
-15.719 - 7.648 92.888 87.658 11.392 11.545
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Konzern-Kapitalflussrechnung et testiers

Berichtszeitraumende 31. Mdrz 2008 und 2007 (sechs Monate) (in Mio. EUR)

Siemens
2008 2007
Mittelzufllsse/-abfllisse aus laufender Geschéftstatigkeit
Gewinn (nach Steuern) 6.887 2.047
Uberleitung zwischen Gewinn und Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschéftstétigkeit
Abschreibungen 1.467 1.620
Ertragsteuern 604 754
Zinsergebnis 13 52
Ergebnis aus dem Verkauf von Geschaftseinheiten, Immateriellen Vermoégenswerten und Sachanlagen -5.743 - 188
Ergebnis aus dem Verkauf von Finanzanlagen" - 15 - 69
Ergebnis aus dem Verkauf von kurzfristigen zur VerduBerung verfligbaren finanziellen
Vermdgenswerten und auBerplanmaBige Abschreibungen — 2 5
Sonstiges Ergebnis aus Finanzanlagen” - 252 - 385
Ubrige zahlungsunwirksame Ertrdge und Aufwendungen 558 51
Veranderung bei kurzfristigen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
Verdnderung der Vorrdte —-1.281 - 1.045
Verdnderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger Forderungen 8 — 352
Verdnderung der Sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte - 700 = 19
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - 400 - 79
Verdnderung der kurzfristigen Riickstellungen 416 - 366
Verdnderung der Sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten 1.494 1.627
Verdnderung der Sonstigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten - 344 - 795
Gezahlte Ertragsteuern - 989 - 932
Erhaltene Dividenden 59 105
Erhaltene Zinsen 393 386
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit — fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivitaten 2.173 2.417
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit — fortgefiihrte Aktivitaten 2.756 3.609
Mittelzufllsse/-abfllisse aus Investitionstatigkeit
Investitionen in Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -1.477 —-1.682
Erwerb konsolidierter Unternehmen -4.528 —-4.551
Investitionen in Finanzanlagen™ - 109 - 127
Erwerb von kurzfristigen zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten - 8 - 17
Verdnderung der Forderungen aus Finanzdienstleistungen - 594 - 340
Erlése aus dem Abgang von Finanzanlagen, Immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen” 404 466
Erlése aus dem Verkauf und der Ubertragung von Geschéftseinheiten 11.188 32
Erldse aus dem Verkauf von kurzfristigen zur VerduBerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten 30 25
Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstatigkeit — fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivitaten 4.906 -6.194
Mittelzufluss/-abfluss aus Investitionstatigkeit — fortgefiihrte Aktivitaten -5.947 -5.759
Mittelzufllsse/-abfllsse aus Finanzierungstatigkeit
Ausgabe neuer Aktien - 343
Erwerb eigener Anteile -1.998 - 101
Ausgabe eigener Anteile 243 66
Rickzahlung von langfristigen Finanzschulden (einschlieBlich kurzfristig gewordener Anteile) - 643 -1.146
Veranderung kurzfristiger Finanzschulden —-1.571 3.116
Gezahlte Zinsen - 499 - 469
Dividendenzahlung -1.462 -1.292
Dividendenzahlung an konzernfremde Gesellschafter - 75 - 102
Konzerninterne Finanzierung — —
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit — fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivitaten - 6.005 415
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit — fortgefiihrte Aktivitaten 4.949 -2.084
Einfluss von Wechselkursanderungen auf die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente - 149 = 6
Verdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 925 —3.368
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums 4.940 10.214
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende des Berichtszeitraums 5.865 6.846
Abziiglich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zur VerduBerung bestimmte Vermdgenswerte
und nicht fortgefiihrte Aktivitdten am Ende des Berichtszeitraums 251 953
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende des Berichtszeitraums (Konzernbilanz) 5.614 5.893

" Finanzanlagen umfassen Beteiligungen, die entweder als langfristige zur VerduBerung verfiighare finanzielle Vermégenswerte klassifiziert
oder nach der Equity-Methode bilanziert werden.

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernzwischenabschlusses.
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Konsolidierungen, Umgliede- Operatives Finanz- und

rungen und Konzern-Treasury Geschaft Immobiliengeschaft
2008 2007 2008 2007 2008 2007
6 56 6.611 1.750 270 241
- - 1.245 1.415 222 205
2 21 494 643 108 90
- 113 - 160 186 274 - 60 - 62
- = ~5.592 - 116 - 151 - 72
- = - 14 - 37 - 1 - 32
— — — 2 5 — —
- - - 184 - 306 - 68 - 79
719 12 - 148 51 - 13 - 12
- - -1.259 -1.002 - 22 - 43
407 1.190 - 400 —1.532 1 - 10
- 321 44 - 410 - 126 31 63
- 23 - 40 - 391 - 38 14 - 1
- - 451 - 343 - 35 - 23
96 262 1.352 1.326 46 39
- 101 - 229 - 264 - 575 21 9
- 3 — 25 - 839 - 801 - 147 - 106
- - 15 45 44 60
109 106 69 76 215 204
778 1.237 920 709 475 471
778 1.237 1.503 1.901 475 471
- = -1.110 -1.399 - 367 - 283
- - —-4.528 - 4.551 - =
- - — 89 - 123 - 20 - 4
- - - 3 - 2 - 5 - 15
- 383 -1.204 - - -211 864
- - 204 277 200 189
- = 11.146 32 42 =
- - 24 18 6 7
- 383 -1.204 5.644 - 5.748 -355 758
- 383 -1.204 -5.209 -5.313 - 355 758
- - - 343 - -
- = -1.998 - 101 - =
- = 243 66 - =
- 643 —1.146 - = - =
- 1.081 3.008 — 400 142 - 90 - 34
- 425 - 379 - 46 - 61 - 28 - 29
- = -1.462 -1.292 - =
- = - 75 - 102 - =
3.692 —5.708 —3.658 6.881 - 34 - 1.173
1.543 —-4.225 -7.396 5.876 - 152 - 1.236
1.543 -4.225 3.558 3.377 - 152 -1.236
- 75 2 - 72 - 8 - 2 -
1.863 —-4.190 - 904 829 - 34 - 7
2.740 9.072 2.130 1.109 70 33
4.603 4.882 1.226 1.938 36 26
- - 251 953 - -
4.603 4.882 975 985 36 26
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals cict testir

Berichtszeitraumende 31. Mdrz 2008 und 2007 (sechs Monate) (in Mio. EUR)

Gezeichnetes Kapital- Gewinn-
Kapital riicklage riicklage
Stand am 1. Oktober 2006 2.673 5.662 16.702
Im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen - - 2.563
Dividenden = = -1.292
Ausgabe neuer Aktien und aktienorientierte Verglitung 16 358 -

Erwerb eigener Anteile = - -

Ausgabe eigener Anteile - -7 -

Sonstige Eigenkapitalverdanderungen = _ _

Stand am 31. Marz 2007 2.689 6.013 17.973
Stand am 1. Oktober 2007 2.743 6.080 20.453
Im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen — = 7.003
Dividenden = = - 1.462
Ausgabe neuer Aktien und aktienorientierte Vergiitung - 41 -
Erwerb eigener Anteile - - -
Ausgabe eigener Anteile = =167, —
Sonstige Eigenkapitalverdnderungen = - 14 -1

Stand am 31. Marz 2008 2.743 6.040 25.983
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Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals
Zur
VerauBerung Eigene Summe
Unterschied verfiigbare Derivative Anteile Eigenkapital
aus Wahrungs- finanzielle zu Anschaf-  der Aktiondre Minderheits- Summe
umrechnung Vermoégenswerte instrumente Summe fungskosten der Siemens AG anteile Eigenkapital
91 96 - 31 156 - 25.193 702 25.895
- 246 = 2 53 =195 - 2.368 97 2.465
- = = = = -1.292 - 124 -1.416
= = = = = 374 = 374
- = = = - 101 - 101 = - 101
= = = = 101 94 = 94
= = = = = = - 8 - 8
- 155 94 22 - 39 - 26.636 667 27.303
- 475 126 69 - 280 - 28.996 631 29.627
- 782 =72 184 -670 = 6.333 41 6.374
- - - - - —-1.462 - 76 -1.538
= = = = = 41 = 41
= = = = -1.998 -1.998 = -1.998
- - - - 343 276 - 276
= = = = - - 25 - 42 - 67
- 1.257 54 253 -950 -1.655 32.161 554 32.715




50 Konzernzwischenabschluss, Anhang

S e g m e l’ltl l’lfO I' m atl O n e l’l (fortgefiihrte Aktivitdten — nicht testiert)

Berichtszeitraumende 31. Marz 2008 und 2007 (2. Quartal) und zum 30. September 2007 (in Mio. EUR)

Auftragseingang AuBenumsatz Interner Umsatz Gesamter Umsatz
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Bereiche des Operativen Geschéfts
Automation and Drives (A&D) 4.814 4.154 3.763 3.296 508 415 4.271 3.711
Industrial Solutions and Services (1&S) 2.602 2.434 1.878 1.911 250 261 2.128 2.172
Siemens Building Technologies (SBT) 1.333 1.364 1.175 1.311 26 24 1.201 1.335
Osram 1.188 1.189 1.186 1.185 2 4 1.188 1.189
Transportation Systems (TS) 838 714 978 1.152 4 9 982 1.161
Power Generation (PG) 6.062 5.017 2.925 3.067 7 5 2.932 3.072
Power Transmission and Distribution (PTD) 2.864 2.476 1.796 1.628 107 128 1.903 1.756
Medical Solutions (Med) 2.790 2.544 2.705 2.453 17 17 2.722 2.470
Siemens IT Solutions and Services 1.445 1.106 879 1.025 387 326 1.266 1.351
Strategic Equity Investments (SEI) - - - - - - - -
Sonstige operative Aktivitaten 617 824 533 647 97 96 630 743
Summe Bereiche des Operativen Geschafts 24.553  21.822 17.818  17.675 1.405 1.285 19.223  18.960
Uberleitung Abschluss
Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen -1.389 -1.195 13 50 -1.350 -1.226 -1.337 -1.176
Ubriges Zinsergebnis - - - - - - - -
Ubrige vermogensbezogene und
sonstige Uberleitungspositionen - = - = - = - =
Summe Operatives Geschaft
(Ergebnis vor Ertragsteuern/
Gesamtvermogen in den Spalten
Bereichsergebnis/Nettovermégen) 23.164  20.627 17.831 17.725 55 59 17.886 17.784
Bereiche des Finanz- und Immobiliengeschéfts
Siemens Financial Services (SFS) 186 177 170 163 16 14 186 177
Siemens Real Estate (SRE) 416 414 93 113 323 301 416 414
Konsolidierungen - 3 - 4 - - - 3 - 4 - 3 - 4
Summe Finanz- und Immobiliengeschaft 599 587 263 276 336 311 599 587
Konsolidierungen, Umgliederungen
und Konzern-Treasury - 392 - 364 - = - 391 - 370 - 391 - 370
Siemens 23.371 20.850 18.094 18.001 - = 18.094 18.001

" Das Ergebnis der Bereiche des Operativen Geschéfts ist das Ergebnis vor
Finanzierungszinsen, bestimmten Pensionsaufwendungen und Ertrag-
steuern. Dariiber hinaus kdnnen dem Bereichsergebnis weitere Sachverhalte
nicht zugerechnet werden, die der Vorstand ebenfalls als nicht indikativ fiir
den Bereichserfolg erachtet.

2 Das Nettovermdgen der Bereiche des Operativen Geschéfts entspricht
dem Gesamtvermogen abziiglich Steuerforderungen, Riickstellungen und
zinsloser Verbindlichkeiten (ohne Steuerverbindlichkeiten).

3 Der Free Cash Flow ist definiert als Mittelzufluss/-abfluss aus laufender
Geschaftstatigkeit abziiglich Investitionen in Immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagen.

4 Die Position enthélt alle Abschreibungen auf Immaterielle Vermégenswerte
(ohne Wertminderungen auf Geschéfts- und Firmenwerte) und Sachan-
lagen. Wertminderungen auf Geschéfts- und Firmenwerte sowie auf nicht
kurzfristige zur VerduBerung verfligbare finanzielle Verm&genswerte und
nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen fiir Siemens belaufen
sich auf 5 (i.V. 58) EUR.

% Enthilt geleistete Zahlungen fiir Ertragsteuern, die entsprechend der
Aufteilung der Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
auf das Operative Geschift, das Finanz- und Immobiliengeschéft sowie
Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury zugerechnet
wurden. Dariiber hinaus wird die Umstellung der Zinszahlungen in der
Konzern-Kapitalflussrechnung von Mittelzufluss/-abfluss aus laufender
Geschéftstatigkeit in die Finanzierungstatigkeit unter Konsolidierungen
ausgewiesen. Unter Zinszahlungen werden die gezahlten Zinsen an
Konzernfremde als auch die konzerninternen erhaltenen und gezahlten
Zinsen verstanden.

Einzelne Vorjahresdaten sind aus Griinden verbesserter Vergleichbarkeit an
die aktuelle Darstellung angepasst worden.

Im November 2007 wurde bekannt gegeben, dass die operativen Sectors
Industry, Energy und Healthcare ab Januar 2008 in untergeordnete Divisions
gegliedert werden. Die externe Finanzberichterstattung soll auf die neue
Struktur umgestellt und in neuer Form erstmals zum dritten Quartal des
Geschaftsjahrs 2008 veroffentlicht werden.
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Investitionen in
Immaterielle Vermégens-

Bereichsergebnis™ Nettovermdgen? Free Cash Flow® werte und Sachanlagen Abschreibungen®
2008 2007 31.3.08 30.9.07 2008 2007 2008 2007 2008 2007
712 526 7.210 7.026 505 405 97 121 117 74
167 100 1.003 1.198 204 137 21 22 23 29
90 100 1.828 1.807 130 173 25 21 28 39
122 125 2.238 1.994 28 175 75 71 57 62

- 153 58 - 432 - 58 - 40 155 17 9 23 14
- 221 330 361 1.371 684 703 54 62 53 58
220 143 2.228 1.865 62 78 34 36 25 21
341 332 12.640 8.234 349 369 110 116 149 128

- 35 80 421 253 5 - 6 25 63 54 71
14 99 5.435 4.891 - - - - - -

- 54 -112 - 734 - 704 - 116 40 23 43 25 26
1.203 1.781 32.198 27.877 1.811 2.229 481 564 554 522
- 499 -169 - 1.963 -2.651 - 801 - 4619 -4 16 32 -3
- 74 -141 - - - - - - - -

- - 62.653  62.432 - - - = _ —

630 1.471 92.888 87.658 1.010 1.768 477 580 586 519

Ergebnis vor

Ertragsteuern Gesamtvermogen
101 137 8.792 8.912 200 116 121 117 70 63
60 42 3.167 3.091 24 53 48 40 40 37
- - - 567 - 458 - 99 64°) - - - -
161 179 11.392  11.545 215 233 169 157 110 100
- 2 31 -15.719 -7.648 398 618% - - - -

789 1.681 88.561 91.555 1.623 2.619 646 737 696 619
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S e g m e l’ltl l’lfO I' m atl O n e l’l (fortgefiihrte Aktivitdten — nicht testiert)

Berichtszeitraumende 31. Marz 2008 und 2007 (sechs Monate) und zum 30. September 2007 (in Mio. EUR)

Auftragseingang AuBenumsatz Interner Umsatz Gesamter Umsatz
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Bereiche des Operativen Geschéfts
Automation and Drives (A&D) 9.597 8.173 7.405 6.301 954 800 8.359 7.101
Industrial Solutions and Services (1&S) 5.894 5.491 3.884 3.754 495 491 4.379 4.245
Siemens Building Technologies (SBT) 2.628 2.750 2.357 2.506 45 42 2.402 2.548
Osram 2.381 2.363 2.375 2.356 6 7 2.381 2.363
Transportation Systems (TS) 2.278 1.933 2.020 2.213 10 21 2.030 2.234
Power Generation (PG) 11.954 10.034 5.891 5.777 10 21 5.901 5.798
Power Transmission and Distribution (PTD) 5.673 5.622 3.626 3.241 233 243 3.859 3.484
Medical Solutions (Med) 5.596 4.755 5.346 4.541 29 31 5.375 4.572
Siemens IT Solutions and Services 2.670 2.467 1.886 2.043 720 622 2.606 2.665
Strategic Equity Investments (SEI) - - - - - - - -
Sonstige operative Aktivitaten 1.352 1.576 1.143 1.361 195 182 1.338 1.543
Summe Bereiche des Operativen Geschafts 50.023 45.164 35.933  34.093 2.697 2.460 38.630 36.553
Uberleitung Abschluss
Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen -2.831 -2.547 43 73 -2.594 -2.340 - 2.551 —2.267
Ubriges Zinsergebnis - - - - - - - -
Ubrige vermogensbezogene und
sonstige Uberleitungspositionen - = - = - = - =
Summe Operatives Geschaft
(Ergebnis vor Ertragsteuern/
Gesamtvermogen in den Spalten
Bereichsergebnis/Nettovermégen) 47.192  42.617 35.976 34.166 103 120 36.079  34.286
Bereiche des Finanz- und Immobiliengeschéfts
Siemens Financial Services (SFS) 368 355 326 316 41 38 367 354
Siemens Real Estate (SRE) 810 835 192 248 618 587 810 835
Konsolidierungen - 6 - 7 - - - 6 - 7 - 6 - 7
Summe Finanz- und Immobiliengeschaft 1.172 1.183 518 564 653 618 1.171 1.182
Konsolidierungen, Umgliederungen
und Konzern-Treasury - 751 - 706 - = - 756 - 738 - 756 - 738
Siemens 47.613 43.094 36.494 34.730 - = 36.494 34.730

" Das Ergebnis der Bereiche des Operativen Geschéfts ist das Ergebnis vor
Finanzierungszinsen, bestimmten Pensionsaufwendungen und Ertrag-
steuern. Dariiber hinaus kdnnen dem Bereichsergebnis weitere Sachverhalte
nicht zugerechnet werden, die der Vorstand ebenfalls als nicht indikativ fiir
den Bereichserfolg erachtet.

2 Das Nettovermdgen der Bereiche des Operativen Geschéfts entspricht
dem Gesamtvermogen abziiglich Steuerforderungen, Riickstellungen und
zinsloser Verbindlichkeiten (ohne Steuerverbindlichkeiten).

3 Der Free Cash Flow ist definiert als Mittelzufluss/-abfluss aus laufender
Geschaftstatigkeit abziiglich Investitionen in Immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagen.

4 Die Position enthélt alle Abschreibungen auf Immaterielle Vermégenswerte
(ohne Wertminderungen auf Geschéfts- und Firmenwerte) und Sachan-
lagen. Wertminderungen auf Geschéfts- und Firmenwerte sowie auf nicht
kurzfristige zur VerduBerung verfligbare finanzielle Verm&genswerte und
nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen fiir Siemens belaufen
sich auf 92 (i.V. 63) EUR.

% Enthilt geleistete Zahlungen fiir Ertragsteuern, die entsprechend der
Aufteilung der Ertragsteuern in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
auf das Operative Geschift, das Finanz- und Immobiliengeschéft sowie
Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury zugerechnet
wurden. Dariiber hinaus wird die Umstellung der Zinszahlungen in der
Konzern-Kapitalflussrechnung von Mittelzufluss/-abfluss aus laufender
Geschéftstatigkeit in die Finanzierungstatigkeit unter Konsolidierungen
ausgewiesen. Unter Zinszahlungen werden die gezahlten Zinsen an
Konzernfremde als auch die konzerninternen erhaltenen und gezahlten
Zinsen verstanden.

Einzelne Vorjahresdaten sind aus Griinden verbesserter Vergleichbarkeit an
die aktuelle Darstellung angepasst worden.

Im November 2007 wurde bekannt gegeben, dass die operativen Sectors
Industry, Energy und Healthcare ab Januar 2008 in untergeordnete Divisions
gegliedert werden. Die externe Finanzberichterstattung soll auf die neue
Struktur umgestellt und in neuer Form erstmals zum dritten Quartal des
Geschaftsjahrs 2008 veroffentlicht werden.
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Investitionen in
Immaterielle Vermégens-

Bereichsergebnis™ Nettovermdgen? Free Cash Flow® werte und Sachanlagen Abschreibungen®
2008 2007 31.3.08 30.9.07 2008 2007 2008 2007 2008 2007
1.367 976 7.210 7.026 804 528 180 214 229 144
288 190 1.003 1.198 355 112 37 39 45 56
168 172 1.828 1.807 112 117 45 69 56 66
248 248 2.238 1.994 - 79 120 171 140 114 123

- 131 105 - 432 - 58 247 254 31 20 36 27
- 86 499 361 1.371 958 766 110 93 106 111
424 273 2.228 1.865 72 104 65 80 50 47
673 636 12.640 8.234 418 490 250 212 299 205
35 106 421 253 - 139 - 129 47 117 111 142

40 151 5.435 4.891 - - - - - -
-118 - 97 - 734 - 704 - 277 - 143 49 68 49 58
2.908 3.259 32.198 27.877 2.471 2.219 985 1.052 1.095 979
-792 - 820 - 1.963 -2.651 -1.951” —1.385% -2 15 24 -10
- 195 - 229 - - - - - - - -

- - 62.653  62.432 - - - = _ —

1.921 2.210 92.888 87.658 520 834 983 1.067 1.119 969

Ergebnis vor

Ertragsteuern Gesamtvermogen
178 220 8.792 8.912 80 80 264 199 141 127
199 111 3.167 3.091 - 8 8 103 84 79 77
- - - 567 - 458 36 100° - - - -
377 331 11.392  11.545 108 188 367 283 220 204
8 77 -15.719 -7.648 778%  1.237% - - - -

2.306 2.618 88.561 91.555 1.406 2.259 1.350 1.350 1.339 1.173
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Anhang

1 Allgemeine Grundlagen

Gegenstand des Konzernzwischenabschlusses sind die Siemens AG und deren
Tochterunternehmen (das Unternehmen, die Gesellschaft oder Siemens). Siemens
erstellt den Konzernzwischenabschluss im Einklang mit den vom International
Financial Reporting Standards Board (IASB) veroffentlichten International Financial
Reporting Standards (IFRS) und deren Interpretationen, wie sie die Européische
Union (EU) fordert. Der Konzernzwischenabschluss steht auch in Ubereinstimmung
mit den durch das IASB veroffentlichten IFRS.

Siemens erstellt und veroffentlicht den Konzernzwischenabschluss in Euro (EUR).
Siemens ist ein in Deutschland ansédssiges, international aufgestelltes Unternehmen,
das uber ein ausgewogenes Portfolio von Geschaftsaktivititen uiberwiegend auf dem
Gebiet der Elektroindustrie verfigt.

Konzernzwischenabschluss - Die beigefiigte Konzernbilanz zum 31. Marz 2008,
die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Aufstellung der im Konzern-Eigen-
kapital erfassten Ertrage und Aufwendungen fiir die drei sowie die sechs Monate
zum 31. Méirz 2008 und 2007 und die Konzern-Kapitalflussrechnung fiir die sechs
Monate zum 31. Marz 2008 und 2007 sowie der Anhang sind nicht testiert und wur-
den fir den Konzernzwischenabschluss erstellt. Dieser Konzernzwischenabschluss
ist in Ubereinstimmung mit International Accounting Standard (IAS) 34 Interim
financial reporting erstellt worden und ist im Kontext mit dem von der Gesellschaft
fiir das Geschéftsjahr 2007 vero6ffentlichten IFRS-Konzernabschluss zu lesen. Die
Konzernzwischenabschliisse sind nach den selben Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden aufgestellt, wie sie fiir den Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2007
galten. Aus Sicht der Unternehmensleitung enthélt dieser nicht testierte Konzern-
zwischenabschluss alle iiblichen, laufend vorzunehmenden Anpassungen, um ein
den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild des Geschiftsverlaufs des
Unternehmens in den Berichtszeitraumen darzustellen. Die im zweiten Quartal bzw.
in den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahrs 2008 erzielten Ergebnisse lassen
nicht notwendigerweise Vorhersagen tber die Entwicklung des weiteren Geschéfts-
verlaufs zu.

Grundlagen der Darstellung - Die Berichterstattung tber den Konzernzwi-
schenabschluss der Gesellschaft (Siemens) wird durch eine Darstellung ihrer einzel-
nen Komponenten erganzt. Die weltweite Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft ist in die Komponenten operative Bereiche (Operatives Geschéft),
Finanz- und Immobiliengeschéft (Finanz- und Immobiliengeschéft) und Konsoli-
dierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury (Konsolidierungen, Umglie-
derungen und Konzern-Treasury) unterteilt. Die Komponenten beinhalten die
einzelnen berichtspflichtigen Segmente der Gesellschaft, die auch als ,Bereiche®
bezeichnet werden. Die vorgenommene Unterteilung stellt die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Komponenten nicht in einer Weise dar, als seien es eigenstan-
dige (rechtliche) Einheiten nach IFRS (siehe auch ,Ziffer 14“). Die Angaben des
Anhangs beziehen sich auf Siemens, sofern nicht anders angegeben.
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Konsolidierungskreis - In den Konzernzwischenabschluss werden neben der
Siemens AG die Tochtergesellschaften einbezogen, tiber die die Siemens AG mittel-
oder unmittelbar beherrschenden Einfluss austiben kann. Beherrschender Einfluss
ergibt sich grundsitzlich aus dem Halten der Stimmrechtsmehrheit. Zuséatzlich wer-
den Zweckgesellschaften (sogenannte Special Purpose Entities, SPEs) konsolidiert,
sofern das Unternehmen - unter Berticksichtigung des wirtschaftlichen Gehalts der
Beziehung zu Siemens - beherrschenden Einfluss auf die SPE austibt. Assoziierte
Unternehmen - Unternehmen, bei denen Siemens einen maBgeblichen Einfluss auf
deren Geschéfts- und Finanzpolitik ausiiben kann (im Wesentlichen durch mittel-
oder unmittelbare Stimmrechtsanteile von 20% bis 50%) — werden in den Konzern-
abschluss nach der Equity-Methode einbezogen. Unternehmen, in denen Siemens
die Fuhrung gemeinschaftlich mit anderen Partnern ausiibt, werden ebenfalls nach
der Equity-Methode einbezogen.

Schitzungen und Annahmen - Bei der Erstellung des Konzernzwischenab-
schlusses miissen von der Geschéiftsfiihrung Schatzungen vorgenommen und
Annahmen getroffen werden. Diese beeinflussen die Hohe angegebener Betrédge fir
Vermogenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten zum Bilanzstichtag und
die Hohe des Ausweises von Ertrdgen und Aufwendungen des Berichtszeitraums.
Tatsdchlich anfallende Betrdge konnen von diesen Schitzungen abweichen.

Ertragsteuern - Der laufende Ertragsteueraufwand in den Zwischenabschliissen
wird auf Grundlage der erwarteten Ertragsteuerquote fiir das Gesamtjahr ermittelt.

Umgliederungen - Einzelne Vorjahresdaten sind aus Griinden verbesserter Ver-
gleichbarkeit an die aktuelle Darstellung angepasst worden.

Im Januar 2008 veroffentlichte das IASB die Giberarbeiteten Standards IFRS 3,
,Unternehmenszusammenschliisse“ (IFRS 3 (2008)) und IAS 27, ,Konzern- und
separate Einzelabschliisse nach IFRS“ (IAS 27 (2008)).

In IFRS 3 (2008) wird die Erwerbsmethode weiterentwickelt. Wesentliche Neue-
rungen betreffen die Bewertung von Minderheitsanteilen, die Erfassung von suk-
zessiven Unternehmenserwerben und die Behandlung von bedingten Kaufpreis-
bestandteilen und Anschaffungsnebenkosten. Nach der Neuregelung kann die
Bewertung von Minderheitsanteilen entweder zum beizulegenden Zeitwert (Full-
Goodwill-Methode) oder zum beizulegenden Zeitwert des anteiligen identifizier-
baren Nettovermogens erfolgen. Bei sukzessiven Unternehmenserwerben ist eine
erfolgswirksame Neubewertung von zum Zeitpunkt des Beherrschungsiibergangs
gehaltenen Anteilen vorgesehen.

Eine Anpassung bedingter Kaufpreisbestandteile, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
als Verbindlichkeit ausgewiesen werden, ist zuktnftig erfolgswirksam zu erfassen.
Anschaffungsnebenkosten werden zum Zeitpunkt ihres Entstehens als Aufwand
erfasst.

Wesentliche Anderungen des IAS 27 (2008) betreffen die Bilanzierung von Unter-
nehmenstransaktionen, bei denen Siemens weiterhin die Beherrschung behalt,
sowie Transaktionen, bei denen die Beherrschung untergeht.
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Transaktionen, die nicht zu einem Beherrschungsverlust fiihren, sind erfolgs-
neutral als Eigenkapitaltransaktion zu erfassen. Verbleibende Anteile sind zum Zeit-
punkt des Beherrschungsverlusts zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Bei
Minderheitsanteilen ist der Ausweis von Negativsalden zulassig, d. h. Verluste wer-
den zukiinftig unbegrenzt beteiligungsproportional zugerechnet.

Die iberarbeiteten Standards sind verpflichtend fiir Geschéftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Siemens prift derzeit mogliche Aus-
wirkungen der neuen Bilanzierungsregelungen und wird darauf aufbauend den
Anwendungszeitpunkt bestimmen.

2 Akquisitionen, Verkdufe und nicht fortgefiihrte Aktivitdaten

a) Akquisitionen

Anfang November 2007 schloss Siemens die Akquisition des US-amerikanischen
Unternehmens Dade Behring Holdings, Inc. (Dade Behring), eines fiihrenden Unter-
nehmens in der Herstellung und im Vertrieb von klinischer Labordiagnostik, ab. Das
ab November 2007 konsolidierte Unternehmen Dade Behring wird in das Geschéafts-
gebiet Diagnostics von Medical Solutions (Med) integriert. Der Kaufpreis belauft sich
einschlieBlich iibernommener Schulden auf einen Wert von ca. 4,9 Mrd. EUR (ein-
schlieBlich 69 EUR iibernommener Zahlungsmittel). Die Kaufpreisallokation wurde
noch nicht endgtltig abgeschlossen. Ausgehend von der vorlaufigen Kaufpreisallo-
kation wurden ca. 1.145 EUR den Immateriellen Vermogenswerten zugeordnet, die
der Abschreibung unterliegen, und ca. 3.326 EUR wurden als Geschéfts- und Firmen-
werte ausgewiesen.

b) Verkaufe und nicht fortgefiihrte Aktivititen

ba) Siemens VDO Automotive (SV)

Anfang Dezember 2007 verkaufte Siemens seine SV-Aktivitdten flr einen Verkaufs-
preis von ca. 11,4 Mrd. EUR an die Continental AG, Hannover, Deutschland. Aus der
Transaktion ergab sich ein vorldufiger Gewinn - nach Abzug von verkaufsbezogenen
Aufwendungen - von 5.523 EUR, der in den nicht fortgefiihrten Aktivititen ausge-
wiesen wird. Die Ergebnisse von SV werden in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung riickwirkend fiir alle berichteten Perioden als nicht fortgefiihrte Aktivita-
ten dargestellt.
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Die Nettoergebnisse aus SV, die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesen werden, stellen sich wie folgt dar:

Drei Monate Sechs Monate
bis 31. Marz bis 31. Marz
2008 2007 2008 2007
Umsatz - 2.687 1.842 5.105
Kosten und Aufwendungen -10 - 2.536 -1.968 -4.826
Verkaufsgewinn - = 5.523 =
Gewinn/Verlust aus nicht fortgefiihrten Aktivitdaten
vor Ertragsteuern -10 151 5.397 279
Ertragsteuern -2 - 4 35 - 76
Gewinn/Verlust aus nicht fortgefiihrten Aktivitdaten
(nach Ertragsteuern) -12 110 5.432 203

Infolge der steuerlichen Umstrukturierung im Geschéftsjahr 2007 - vor
Abschluss der Transaktion — sind bei dem Verkauf der SV-Aktivitaten im Dezember
2007 keine dem Verkaufsgewinn zuzurechnenden Ertragsteuern entstanden.

bb) Communications (Com)

Die Ergebnisse des ehemaligen operativen Segments Com weist Siemens mit Aus-
nahme der Geschiftsaktivitdten, die jetzt Bestandteil der Sonstigen operativen
Aktivitdten bzw. des Bereichs A&D sind (siehe ,Anhang, Ziffer 14“ fiir weitere Infor-
mationen), in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung in allen dargestellten
Berichtszeitraumen als nicht fortgefiihrte Aktivitaten aus. Die Com-Aktivitdten bein-
halteten ehemals das Mobile-Devices-(MD-)Geschéft, das im Geschiftsjahr 2005 ver-
auBert wurde, sowie das Carrier-Geschift, das im April 2007 in die Nokia Siemens
Networks BV, Niederlande (NSN), eingebracht wurde. Die Gesellschaft plant weiter-
hin aktiv, das Enterprise-Networks-Geschéft, das ehemals auch in den Com-Aktivita-
ten enthalten war, zu verauBern. Die Gesellschaft erwartet aus dem Abschluss der

Transaktion einen erheblichen Verlust.

Die den oben aufgefiihrten Transaktionen zuzuordnenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten klassifizierte Siemens in der Bilanz als zur VerduBerung bestimmt
und bewertete sie zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert
abziiglich Verkaufskosten. Zum 31. Marz 2008 und zum 30. September 2007 bein-
halten die als zur VerduBerung bestimmten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
das Enterprise-Networks-Geschift sowie bestimmte Werte, die sich auf das Carrier-

Geschift beziehen.
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Aus der folgenden Tabelle sind die Buchwerte der wesentlichen zur VerduBerung
bestimmten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ersichtlich, die im Zusammen-
hang mit den oben aufgefiihrten Transaktionen stehen:

31.Marz  30. Sept.

2008 2007
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente* 243 750
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 484 572
Vorrate 269 246
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 277 265
Sonstige Vermodgenswerte 304 287
Zur VerauBerung bestimmte Vermdgenswerte 1.577 2.120
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 350 388
Kurzfristige Rickstellungen 65 67
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 228 148
Lohnsteuern und Sozialabgaben 67 101
Sonstige Personalkosten 248 164
Sonstige Verbindlichkeiten 446 530
Zur VerauBerung bestimmte Verbindlichkeiten 1.404 1.398

* Zum 30. September 2007 sind hierin noch Teile enthalten, die im Zusammenhang mit dem Carrier-Geschaft
stehen.

Die Konzernbilanz zum 31. Méarz 2008 enthalt 487 EUR Vermogenswerte und
208 EUR Verbindlichkeiten, die im Rahmen kleinerer Transaktionen zur VerauBe-
rung bestimmt sind und nicht in den nicht fortgefiihrten Aktivititen ausgewiesen
werden.

Die Nettoergebnisse aus Com, die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
als nicht fortgefiihrte Aktivitdten ausgewiesen werden, stellen sich wie folgt dar:

Drei Monate Sechs Monate
bis 31. Marz bis 31. Marz
2008 2007 2008 2007
Umsatz 767 2.918 1.536 5.915
Kosten und Aufwendungen - 908 —2.943 -1.713 —-5.863
Verlust aus der Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert abzlglich Verkaufskosten - 12 - 148 - 35 - 148
Gewinn/Verlust aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten
vor Ertragsteuern - 153 - 173 - 212 - 96
Ertragsteuern 12 36 24 33
Gewinn/Verlust aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten
(nach Ertragsteuern) - 141 - 137 - 188 - 63

Der Verlust aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten (nach Ertragsteuern) beinhaltet
auch Aufwendungen fiir rechtliche und im Zusammenhang mit Regulierungsbehor-
den stehende Themen, die Com betreffen (siehe ,Ziffer 11“ fiir weitere Informatio-
nen).
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3 Sonstige betriebliche Ertrdage

Drei Monate Sechs Monate
bis 31. Marz bis 31. Marz
2008 2007 2008 2007
Gewinne aus der VerauBerung von Sachanlagen
und immateriellen Vermégenswerten 46 24 158 81
Gewinne aus der VerduBerung von Geschaftseinheiten 42 24 87 134
Sonstiges 99 57 132 103
187 105 377 318

Gewinne aus der VerduBerung von Geschdftseinheiten enthalten in den ersten
sechs Monaten des Geschiftsjahrs 2007 den Gewinn aus der VerauB3erung der
Siemens Dispolok GmbH Deutschland an die Mitsui-Gruppe in Hohe von 76 EUR.
Dispolok war dem Bereich Transportation Systems (TS) zugeordnet.

4 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Drei Monate Sechs Monate
bis 31. Marz bis 31. Marz
2008 2007 2008 2007
Wertminderungen von Geschafts- und Firmenwerten - - 52 - 73 - 52
Verluste aus der VerauBerung von Sachanlagen
und immateriellen Vermégenswerten - 12 - 32 - 19 - 40
Verluste aus der VerauBerung von Geschaftseinheiten - 3 - 2 - 8 - 10
Sonstiges — 242 - 75 -363 — 557
- 257 -161 -463 - 659

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs 2008 enthalten die Wertminderungen von
Geschidfts- und Firmenwerten 70 EUR auf das Gebaudeprojektgeschift, das im Zusam-
menhang mit der im Geschéftsjahr 2005 durchgefiihrten Akquisition der VA Techno-
logie AG erworben wurde und das in den Sonstigen operativen Aktivitditen gefiihrt
wird (siehe auch ,Ziffer 6“). Die Wertminderung von Geschdfts- und Firmenwerten in
Hohe von 52 EUR im zweiten Quartal und ersten Halbjahr des Geschéftsjahrs 2007
steht im Zusammenhang mit einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit, die im
Wesentlichen 6ffentliche Fernsprechgerite herstellt und in den Sonstigen operativen
Aktivitdten gefiihrt wird.

Sonstiges enthélt fiir die drei sowie die sechs Monate zum 31. Mérz 2008 Aufwen-
dungen in Hohe von 148 EUR bzw. 241 EUR fur externe Berater, die Siemens im
Zusammenhang mit den Untersuchungen mutmaBlicher VerstoBe gegen Anti-Kor-
ruptionsgesetze und dhnlicher Angelegenheiten sowie MaBnahmen zur Beseitigung
von Schwichen des internen Kontrollsystems beauftragt hat (fiir weitere Informatio-
nen siehe ,Ziffern 11 und 14*). Sonstiges enthélt fiir die ersten sechs Monate des
Geschiftsjahrs 2007 ein BuBgeld in Hohe von 423 EUR, das im Zusammenhang mit
einer Untersuchung durch die Kartellbehorde der Europdischen Kommission beziig-
lich Absprachen bei Anbietern von gasisolierten Hochspannungsschaltanlagen im
Stromiibertragungs- und -verteilungssektor zwischen 1988 und 2004 steht. Das
BuBgeld war steuerlich nicht abzugsfahig.
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5 Finanzergebnis

Drei Monate Sechs Monate

bis 31. Marz bis 31. Marz

2008 2007 2008 2007
Zinsergebnis 7 -30 3 —-45
Ergebnis aus Pensionen und
dhnlichen Verpflichtungen 36 52 71 100
Ergebnis aus zur VerauBerung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerten 42 36 53 53
Sonstiges Finanzergebnis -82 -28 -102 - 67

3 30 25 41

Die Gesamtbetrage der Zinsertrage und Zinsaufwendungen stellen sich wie

folgt dar:
Drei Monate Sechs Monate
bis 31. Mérz bis 31. Marz
2008 2007 2008 2007
Zinsertrag 199 187 428 391
Zinsaufwand -192 - 217 - 425 - 436
Zinsergebnis 7 - 30 3 - 45
davon: Zinsergebnis aus Operativem Geschdft 4 - 17 25 - 38
davon: Ubriges Zinsergebnis 3 - 13 - 22 - 7

Das Zinsergebnis aus Operativem Geschdft enthilt vor allem Zinsertriage bzw.
Zinsaufwendungen aus Kundenforderungen bzw. Lieferantenverbindlichkeiten
sowie Zinsen auf Anzahlungen und Vorfinanzierungen von Kundenauftragen. Das
Ubrige Zinsergebnis umfasst alle anderen Zinsen, im Wesentlichen den Zinsaufwand
aus Konzernschulden, Zinsen im Zusammenhang mit Sicherungsgeschéaften und
Zinsertridge aus Konzernanlagen.

Die Bestandteile des Ergebnisses aus Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen
stellen sich wie folgt dar:

Drei Monate Sechs Monate
bis 31. Mérz bis 31. Marz
2008 2007 2008 2007
Erwartete Rendite des Fondsvermdgens 377 374 746 730
Zinsaufwand - 341 - 322 - 675 - 630
Ergebnis aus Pensionen und
ahnlichen Verpflichtungen 36 52 71 100

Der Aufwand fiir im Geschéftsjahr hinzuerworbene Versorgungsanspriiche aus
Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen (Service Cost) wird auf die Funktions-
kosten (Umsatzkosten, Forschungs- und Entwicklungskosten, Vertriebs- und allgemeine
Verwaltungskosten) aufgeteilt.
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Das Ergebnis aus zur VerduBerung verfligharen finanziellen Vermogenswerten

stellt sich wie folgt dar:

Drei Monate Sechs Monate
bis 31. Marz bis 31. Marz
2008 2007 2008 2007
Erhaltene Dividenden 35 58 43 70
Wertminderungen -5 =12 -16 -22
Ergebnis aus VerduBerungen 10 14 17 44
Sonstiges 2 - 24 9 -39
Ergebnis aus zur VerauBerung verfligbaren
finanziellen Verm6genswerten 42 36 53 53
6 Geschafts- und Firmenwerte
31.Marz ~ 30. Sept.
2008 2007
Operatives Geschaft
Automation and Drives (A&D) 2.673 2.871
Industrial Solutions and Services (I&S) 999 1.048
Siemens Building Technologies (SBT) 605 610
Osram 88 79
Transportation Systems (TS) 178 181
Power Generation (PG) 1.525 1.582
Power Transmission and Distribution (PTD) 546 578
Medical Solutions (Med) 7.875 5.197
Siemens IT Solutions and Services 120 129
Sonstige operative Aktivitaten 30 100
Finanz- und Immobiliengeschaft
Siemens Financial Services (SFS) 111 126
Siemens Real Estate (SRE) - -
Siemens 14.750 12.501

Der Nettoanstieg der Geschdfts- und Firmenwerte im ersten Halbjahr des

Geschiftsjahrs 2008 um 2.249 EUR ist in Hohe von 3.416 EUR auf Akquisitionen und

Anpassungen bei der Kaufpreisallokation zurtickzufiihren. Gegenldufig wirkten

1.066 EUR vorwiegend aus Wahrungsumrechnungseffekten des US-Dollars, 73 EUR

aus Wertminderungen zum Grofteil in den Sonstigen operativen Aktivitciten (siehe
auch ,Ziffer 4“) und 28 EUR aus VerauBBerungen. Die Akquisitionen und Anpassun-

gen bei der Kaufpreisallokation beziehen sich hauptsédchlich auf die Med-Akquisition

Dade Behring (siehe , Ziffer 2 fiir weitere Informationen).
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7 Sonstige Immaterielle Vermégenswerte

31.Marz  30. Sept.

2008 2007
Software und sonstige selbsterstellte Immaterielle Vermdgenswerte 2.354 2.362
Abziiglich: Kumulierte Abschreibungen -1.437 -1.468
Software und sonstige selbsterstellte Immaterielle Vermdgenswerte, netto 917 894
Patente, Lizenzen und dhnliche Rechte 6.186 5.406
Abziiglich: Kumulierte Abschreibungen -1.860 -1.681
Patente, Lizenzen und dhnliche Rechte, netto 4.326 3.725
Sonstige Immaterielle Vermdgenswerte 5.243 4.619

Der Anstieg der Sonstigen Immateriellen Vermégenswerte wihrend der ersten
sechs Monate des Geschéftsjahrs 2008 ist hauptsachlich auf die Akquisition von Dade
Behring zurtickzufiihren (fiir weitere Informationen siehe ,Ziffer 2).

Im zweiten Quartal der Geschéftsjahre 2008 und 2007 beliefen sich die im Gewinn/
Verlust aus fortgefiihrten Aktivitdten vor Ertragsteuern enthaltenen Abschreibungen
auf 215 EUR bzw. 178 EUR. In den ersten sechs Monaten der Geschéaftsjahre 2008 und
2007 betrugen diese Abschreibungen 411 EUR bzw. 311 EUR.

8 Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Wesentliche Pensionszusagen: Bestandteile des periodenbezogenen
Nettopensionsaufwands

Drei Monate Drei Monate
bis 31. Mérz 2008 bis 31. Mdrz 2007
Gesamt Inland Ausland Gesamt Inland Ausland
Aufwand fiir im Geschaftsjahr hinzuerworbene
Versorgungsanspriiche (,Service Cost") 127 82 45 178 93 85
Zinsaufwand (,Interest Cost”) 310 190 120 312 184 128
Erwartete Rendite des Fondsvermdgens -368 —-233 -135 —-382 - 240 - 142
Tilgung von Aufwendungen/Ertragen aus
riickwirkenden Plandanderungen - 1 - - 1 = 1 = = 1
Verlust/Gewinn aus Beendigungen und
Kiirzungen von Planen - - - - 4 = - 4
Periodenbezogener Nettopensionsaufwand 68 39 29 103 37 66
Inland 39 37
USA 24 33
GroBbritannien 1 27

Sonstige 4 6
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Sechs Monate Sechs Monate
bis 31. Mdrz 2008 bis 31. Mdrz 2007
Gesamt Inland Ausland Gesamt Inland Ausland
Aufwand fiir im Geschéftsjahr hinzuerworbene
Versorgungsanspriiche (,Service Cost") 263 158 105 356 187 169
Zinsaufwand (,Interest Cost”) 630 383 247 624 367 257
Erwartete Rendite des Fondsvermdgens -742 - 465 - 277 - 766 - 480 — 286
Tilgung von Aufwendungen/Ertrégen aus
rlickwirkenden Plandnderungen - 2 - - 2 = 2 = - 2
Verlust/Gewinn aus Beendigungen und
Kiirzungen von Planen - 35 - 21 - 14 = = =
Periodenbezogener Nettopensionsaufwand 114 55 59 212 74 138
Inland 55 74
USA 53 70
GroBbritannien 14 53
Sonstige - 8 15

Der in den Tabellen dargestellte Nettopensionsaufwand umfasst Betrage, die
nicht fortgefiihrten Aktivititen zuzuordnen sind. Fiir die ersten sechs Monate des
Geschiftsjahrs 2008 bzw. 2007 enthilt der oben dargestellte periodenbezogene
Nettopensionsaufwand einen Ertrag in Hohe von 10 EUR bzw. einen Aufwand von
64 EUR, die nicht fortgefiihrten Aktivititen zuzuordnen sind. Fiir das zweite Quartal
des Geschaftsjahrs 2008 bzw. 2007 betragt der oben enthaltene periodenbezogene
Nettopensionsaufwand fir nicht fortgefiihrte Aktivititen 7 EUR bzw. 32 EUR. Der
Betrag fir die ersten sechs Monate des Geschiftsjahrs 2008 enthélt einen Gewinn
aus Beendigungen von Pldnen in Hohe von 43 EUR, der sich aus dem Abgang der
Pensionsverpflichtungen von SV zum Abschluss der Verkaufstransaktion im Dezem-
ber 2007 (fir weitere Informationen siehe ,Ziffer 2“) ergibt, sowie einen librigen
periodenbezogenen Nettopensionsaufwand von 33 EUR fir SV und Siemens Enter-
prise Networks.

9 Eigenkapital

Eigene Aktien

Die Gesellschaft wurde auf der Hauptversammlung am 24. Januar 2008 durch ihre
Aktiondre ermdichtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10% des Grundkapitals von
2.743 EUR am Tag der Hauptversammlung bis zum 23. Juli 2009 zu erwerben.

Am 28. Januar 2008 hat die Gesellschaft den Erwerb einer ersten Tranche unter
dem im November angekiindigten Aktienrtickkaufsprogramm begonnen. Die Gesell-
schaft beabsichtigt, bis Ende April 2008 Aktien im Gegenwert von rund 2 Mrd. EUR
zum Zwecke der Einziehung und Kapitalherabsetzung sowie in geringerem MaBe
zur Erflillung der Verpflichtungen aus aktienbasierten Verglitungsprogrammen
zuruckzukaufen. Siemens erwartet, dass bis zum Jahr 2010 Aktienrtickkaufe in
einem Volumen von bis zu 10 Mrd. EUR vorgenommen werden.
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In den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahrs 2008 erwarb Siemens insgesamt
23.315.163 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von 85,72 EUR je Aktie. In den
ersten sechs Monaten bis zum 31. Médrz 2008 wurden insgesamt 3.489.775 eigene
Aktien verkauft. Davon wurden 2.763.282 Aktien an die Teilnehmer von aktien-
basierten Vergutungsplanen im Rahmen der Austibung ihrer Optionen ausgegeben,
und 719.885 Aktien wurden an Angestellte im Rahmen eines Belegschaftsaktien-
Programms mit Entlohnungscharakter gegeben (siehe ,Ziffer 12“ fiir weitere Infor-
mationen).

Sonstiges

GemaB Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Januar 2008 schiittete der Vor-
stand der Siemens AG fuir das Geschéaftsjahr 2007 eine ordentliche Dividende im
Gesamtwert von 1.462 EUR (1,60 EUR je Aktie) an die Aktiondre aus. Die Zahlung
der Dividende erfolgte am 25. Januar 2008.

10 Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten
Haftungsverhéltnisse
Die folgende Tabelle weist zum Bilanzstichtag die nicht abgezinste, hochstmogliche

Zahlungsverpflichtung der Gesellschaft fiir Garantien nach Kategorien aus:

31.Marz  30. Sept.

2008 2007

Garantien/Buirgschaften:
Kreditgarantien/-biirgschaften 525 386
Vertragserfillungsgarantien/-biirgschaften fiir Leistungen Dritter 1.942 1.995
HERKULES-Verpflichtungen* 3.890 4.200
Sonstige Garantien/Biirgschaften 2.993 1.882

9.350 8.463

* Weitere Informationen zu den HERKULES-Verpflichtungen finden sich im Konzernabschluss
zum 30. September 2007.

Der Anstieg der Sonstigen Garantien/Blirgschaften zum 31. Marz 2008 resultiert
hauptsadchlich aus Haftungserklarungen, die im Zusammenhang mit dem Verkauf
der SV-Aktivitdaten an die Continental AG stehen (fiir weitere Informationen siehe
Ziffer 2).

11 Rechtsstreitigkeiten

Wie berichtet, ermitteln Staatsanwaltschaften und andere Ermittlungsbehorden in
verschiedenen Jurisdiktionen der Welt gegen die Siemens AG und ihre Tochtergesell-
schaften sowie gegen mehrere teils ehemalige, teils aktive Mitarbeiter, unter ande-
rem wegen des Vorwurfs der Bestechung von Amtstragern einschlieBlich Untreue,
Korruption, Geldwasche und Steuerhinterziehung. Diese Ermittlungsverfahren
haben Korruptionsvorwiirfe gegen zahlreiche Siemens-Geschéaftsbereiche zum
Gegenstand.
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Weitere Informationen zu diesen Ermittlungen und zu anderen Rechtsstreitigkei-
ten sowie zu den hiermit verbundenen moglichen Risiken und moglichen finanziel-
len Auswirkungen fur die Gesellschaft enthilt der Geschéaftsbericht der Siemens AG
fiir das Geschéftsjahr 2007 (Geschéftsbericht) sowie die Form 20-F fiir das Geschéfts-
jahr 2007 (Form 20-F), insbesondere die Abschnitte ,Item 3: Key Information - Risk
Factors®, ,Item 4: Information on the Company - Legal Proceedings®, ,Item 5: Opera-
ting Financial Review and Prospects®, und ,Item 15: Controls and Procedures®.

Unter anderem haben sich seit der Veroffentlichung des Geschéftsberichts sowie
der Form 20-F hinsichtlich Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten folgende Ent-
wicklungen ergeben:

Das Ermittlungsverfahren der Staatsanwaltschaft Munchen I wurde uber den fri-
heren Geschéaftsbereich Com hinaus erweitert. Bislang hat die Staatsanwaltschaft
Miinchen I bekannt gegeben, dass zu den untersuchten Geschéftsbereichen geho-
ren: Power Transmission and Distribution (PTD), wobei ein fritheres Vorstandsmit-
glied als Beschuldigter gefiihrt wird, Power Generation (PG), Medical Solutions
(Med), Transportation Systems (TS) sowie Siemens IT Solutions and Services. Das
Ermittlungsverfahren der Staatsanwaltschaft Munchen I wird fortgesetzt.

Siemens hat Debevoise & Plimpton LLP (Debevoise), eine unabhingige externe
Anwaltskanzlei, beauftragt, eine unabhidngige und umfassende Untersuchung
durchzufiihren, um festzustellen, ob gegen Anti-Korruptionsvorschriften versto-
Ben wurde. Des Weiteren wurde Debevoise mit einer unabhéngigen und umfassen-
den Bewertung des Compliance- und Kontrollsystems der Gesellschaft beauftragt.
Debevoise geht Hinweisen, die aus dem Amnestieprogramm der Gesellschaft resul-
tieren, sowie sonstigen Informationen weiter nach.

Im Rahmen der vorgenannten Untersuchung identifiziert Debevoise Beweise fiir
Zahlungen an Business Consultants, vertriebsbezogene Dritte sowie Barzahlungen
und berichtet diese an die Gesellschaft. Die Gesellschaft priift, ob solche Zahlun-
gen in die Analyse steuerlich nicht abzugsfihiger Zahlungen im Geschaftsjahr
2007 aufgenommen wurden.

Im November 2007 haben Nigerianische Behérden Biirordume von Siemens Ltd.
Nigeria im Zusammenhang mit einer Untersuchung angeblich rechtswidriger
Zahlungen an Nigerianische Amtstrager in den Jahren 2002 bis 2005 durchsucht.
Im Dezember 2007 durchsuchte die Norwegische Staatsanwaltschaft Bliroraume
von Siemens AS Norwegen sowie diverse Privatwohnungen im Zusammenhang mit
Zahlungen von Siemens fiir Golfreisen in den Jahren 2003 und 2004, an denen
Mitarbeiter des Norwegischen Verteidigungsministeriums teilnahmen. Vor diesem
Hintergrund und aufgrund der bereits berichteten Untersuchung von Beste-
chungs- und Betrugsvorwtrfen zum Nachteil des Verteidigungsministeriums bei
der Vergabe eines Liefervertrags tiber Telekommunikationsausriistung hat das
Verteidigungsministerium angekiindigt, einstweilen mit Siemens keine Geschéifte
mehr vorzunehmen.
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Die Staatsanwaltschaft Mailand untersucht den Vorwurf, zwei Mitarbeiter von
Siemens S.p.A. Italien héatten illegale Zahlungen an Mitarbeiter des staatlichen
Gas- und Energieversorgungsunternehmens ENI geleistet. Die Staatsanwaltschaft
hat im November 2007 Anklage gegen die beiden Mitarbeiter, Siemens S.p.A. und
eine ihrer Tochtergesellschaften sowie gegen weitere nicht zu Siemens gehorende
Einzelpersonen und Unternehmen erhoben.

Russische Behorden untersuchen den Vorwurf der Unterschlagung von Haushalts-
geldern im Rahmen von Liefervertragen tiber medizinische Ausriistung an 6ffent-
liche Stellen der Stadt Ekaterinenburg in den Jahren 2003 bis 2005. Im Zusammen-
hang mit dieser Untersuchung wurde ein Mitarbeiter von Siemens Russland
verhaftet.

Im Januar 2008 gab die Staatsanwaltschaft Wien eine Untersuchung von Zahlun-
gen in Verbindung mit Siemens AG Osterreich und deren Tochtergesellschaft VAI,
bei denen keine angemessene Gegenleistung erkennbar war, bekannt.

Im Januar 2008 durchsuchte die Malaysische Anti-Korruptionsbehorde Biirordume
von Siemens Malaysia und vernahm Mitarbeiter von Siemens Malaysia im Zusam-
menhang mit der Untersuchung eines PTD-Projektes.

Wie berichtet, wurde Siemens von Reprasentanten regionaler Entwicklungsbanken
einschlieBlich der Inter-American Development Bank, der Asian Development
Bank, der African Development Bank, der Europédischen Bank fiir Wiederaufbau
und Entwicklung sowie der Europdischen Investmentbank hinsichtlich Anti-Kor-
ruptionsanfragen sowie anderer flr diese Institutionen wichtiger Themen kontak-
tiert.

Wie berichtet, wurde im Zusammenhang mit der Untersuchung einer Vereinba-
rung, die zwischen Siemens und einem Unternehmen, das von dem friitheren Vor-
sitzenden der Arbeitsgemeinschaft Unabhéngiger Betriebsangehoriger (AUB)
kontrolliert wird, abgeschlossen wurde, im April 2007 ein friitheres Mitglied des
Vorstands verhaftet und nach Stellung einer Kaution in Hohe von 5 EUR auf freien
FuB gesetzt. In diesem Zusammenhang gab eine Bank eine Bankbiirgschaftserkla-
rung in Héhe von 5 EUR ab, wovon im Einklang mit deutschem Recht 4,5 EUR von
der Gesellschaft gesichert wurden. Der Haftbefehl gegen das friithere Mitglied des
Vorstands wurde nunmehr aufgehoben, und die Bankbtirgschaft sowie die darauf
bezogene Garantie der Gesellschaft sind weggefallen.

Im Januar 2008 verhdngte die Slowakische Wettbewerbsbehorde eine GeldbuB3e
von 3,3 EUR gegen Siemens und VA Tech im Zusammenhang mit moglichen Kar-
tellverst6Ben im Bereich gasisolierter Hochspannungsschaltanlagen. Wir haben
gegen diese Entscheidung Rechtsmittel eingelegt.

Im Dezember 2007 wurde in Israel ein Antrag auf Zulassung einer Class Action auf
der Grundlage der BuB3geldbescheide der EU-Kommission fiir angebliche Kartell-
verstoBe im Bereich gasisolierter Hochspannungsschaltanlagen gestellt. Die Klage
richtet sich gegen 13 Unternehmen, darunter Siemens AG Deutschland, Siemens
AG Osterreich und Siemens Ltd. Israel. Die Class Action verlangt Schadensersatz
fir Strombezieher in Israel in Hohe von ungefahr 575 EUR, weil durch die angebli-
chen Absprachen zu hohe Strompreise gezahlt worden sein sollen. Das Gericht hat
uber die Zuladssigkeit der Klage noch nicht entschieden.
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I Wie berichtet, hat im Dezember 2006 die Japanische Wettbewerbsbehorde (Fair
Trade Commission) die Biirordume von mehr als zehn Herstellern und Zwischen-
héndlern von Medizingerateprodukten, darunter Siemens Asahi Medical Techno-
logies Ltd., im Zusammenhang mit einer Untersuchung tiber mogliche Kartell-
rechtsverletzungen durchsucht. Im Februar 2008 gab die Behorde ihre Unter-
suchungsergebnisse bekannt. Der Vorwurf der Teilnahme an Kartellverstoen
wurde hinsichtlich Siemens fallen gelassen, und Siemens erhielt daher weder ein
BuB3geld noch andere Sanktionen.

Das Unternehmen hat mit einem am 6. Juni 2005 abgeschlossenen Vertrag sein
Mobile-Devices-Geschift an das taiwanesische Unternehmen Qisda Corp. (vormals
BenQ Corp.) verduBert. In der Folge kam es 2006 zu Streitigkeiten zwischen dem
Unternehmen und Qisda beziiglich der Kaufpreisberechnung. Ab September 2006
stellten einzelne Qisda-Gesellschaften, die von der Qisda Corp. fiir den Erwerb des
Mobiltelefongeschéfts in verschiedenen Lindern verwendet wurden, Insolvenz-
antrag und kamen ihren Verpflichtungen aus verschiedenen im Rahmen des vor-
genannten Verkaufs auf sie tibertragenen Vertragen nicht nach. Am 8. Dezember
2006 reichte das Unternehmen eine Schiedsklage gegen Qisda ein und beantragte
festzustellen, dass bestimmte von Qisda im Hinblick auf die Kaufpreisberechnung
unterstellte Annahmen nicht richtig sind. Weiterhin stellte das Unternehmen
einen Antrag auf Erfiillung der entsprechend des Kaufvertrags von Qisda und/oder
deren Tochtergesellschaften iibernommen Verpflichtungen oder alternativ auf
Ersatz der dem Unternehmen entstandenen Schidden. Die Schiedsklage des Unter-
nehmens wurde bei der ICC (International Chamber of Commerce) in Paris einge-
reicht. Schiedsgerichtsort ist Ziirich, Schweiz. Im Mérz 2007 reichte Qisda Wider-
klage ein und behauptete, dass das Unternehmen falsche Angaben im Zusammen-
hang mit dem Verkauf des Mobile-Devices-Geschifts gemacht habe. Weiterhin
machte Qisda Anspriiche auf Kaufpreisanpassung geltend. Im Marz 2008 anderte
Qisda die Widerklage wie folgt: (i) Anderung des Feststellungsantrags von der
Behauptung, die Gesellschaft habe falsche Angaben gemacht, in einen Antrag

auf Zahlung eines betriachtlichen Schadensersatzes sowie (ii) Erhebung weiterer
betrachtlicher Schadensersatzanspriiche und Feststellungsantrage. Das Unterneh-
men wird die Abweisung der Widerklage durch das Schiedsgericht beantragen.

Gegen Siemens werden weiterhin korruptionsbezogene Ermittlungen in den USA
sowie in anderen Jurisdiktionen durchgefiihrt. Dies kann dazu fiihren, dass Siemens
oder einzelne Mitarbeiter wegen GesetzesverstdBen straf- oder zivilrechtlich belangt
werden, so etwa wegen VerstoBes gegen den Foreign Corrupt Practices Act (FCPA).
Ferner kann sich der Umfang der anhdngigen Untersuchungen ausweiten und neue
Untersuchungen in Zusammenhang mit Vorwtirfen hinsichtlich Bestechung oder
anderen rechtswidrigen Handlungen kénnen aufgenommen werden. Negative Fol-
gen konnen sich daraus auch fiir die operative Geschéftstiatigkeit, die Finanz- und
Ertragslage und die Reputation des Unternehmens ergeben, insbesondere in Form
von Strafzahlungen, GeldbuB3en, Schadensersatz, Vorteilsabschopfungen, formalen
oder informalen Ausschliissen bei der 6ffentlichen Auftragsvergabe oder dem Ent-
zug oder Verlust der Gewerbe- oder Betriebserlaubnis. Zum jetzigen Zeitpunkt hat
das Management zusatzlich zu den vormals berichteten Betragen, insbesondere der
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GeldbubBe, die vom Landgericht Miinchen verhdngt wurde, keine wesentlichen Auf-
wendungen oder Riickstellungen fir derartige Sanktionen bilanziert, da es bislang
nicht tiber hinreichende Informationen verfiigt, um eine verldssliche Schatzung der
moglichen Hohe der Inanspruchnahme vornehmen zu kénnen. Siemens erwartet,
kiinftig in Zusammenhang mit den Untersuchungen Aufwendungen oder Riickstel-
lungen fir Strafzahlungen, GeldbuBen oder andere Zahlungen bilanzieren zu mis-
sen, die wesentlich sein konnen. Am 24. Januar 2008 gab Siemens auf der Hauptver-
sammlung bekannt, dass sich die Securities and Exchange Commission und das
Department of Justice bereit erklart haben, Gesprache aufzunehmen tiber einen
moglichen Vergleich hinsichtlich der Untersuchungen méglicher Verletzungen von
U.S.-Recht im Zusammenhang mit den Korruptionsvorwurfen. Siemens erwartet,
dass sich diese Gespréche liber viele Monate hinziehen werden. Ferner werden
Siemens auch weiterhin Kosten aus fortlaufenden Untersuchungen und damit in
Zusammenhang stehenden Rechtsverfahren sowie fiir die andauernden MaBnahmen
zur Beseitigung von Schwiéchen des internen Kontrollsystems entstehen. Auch kon-
nen Anderungen im Geschéftsablauf und bei den internen Compliance-Program-
men, welche iiber die bereits vorgenommenen Anderungen hinausgehen, notwendig
werden.

GemadB TAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets geforderte
Angaben werden zu bestimmten Rechtsstreitigkeiten nicht gemacht, sofern das
Unternehmen zu dem Schluss kommt, dass diese Angaben das Ergebnis des jeweili-
gen Rechtsstreits ernsthaft beeintrachtigen konnen.

Zusitzlich zu den oben beschriebenen Entwicklungen sowie den im Geschéfts-
bericht und in Form 20-F beschriebenen Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten
sind die Siemens AG und ihre Tochtergesellschaften im Zusammenhang mit ihren
Geschaftstatigkeiten als diversifizierter, global prasenter Konzern in verschiedenen
weiteren Rechtsstreitigkeiten und Verfahren als Beklagte benannt worden. Zum Teil
sind diese anhidngigen Anspriiche bereits offengelegt worden. In einigen dieser
Rechtsstreitigkeiten werden Schadensersatzanspriiche in substanzieller oder un-
bestimmter Hohe sowie Strafschadensersatz (punitive damages) geltend gemacht.
Zeitweise ist Siemens auch Gegenstand von weiteren, iiber die oben sowie im Ge-
schéaftsbericht und in Form 20-F genannten hinausgehenden, behordlichen Ermitt-
lungen. Siemens kooperiert mit den zustdndigen Behorden in unterschiedlichen
Rechtskreisen und fiihrt, soweit es angebracht ist, interne Untersuchungen beziig-
lich des behaupteten Fehlverhaltens durch, unterstiitzt durch interne und externe
Rechtsberater. Angesichts der Zahl von Rechtsstreitigkeiten und anderen Verfahren,
an denen Siemens beteiligt ist, kann nicht ausgeschlossen werden, dass in einigen
dieser Verfahren negative Entscheidungen fiir Siemens ergehen kénnten. Siemens
verteidigt sich in Rechtsstreitigkeiten und Verfahren, soweit dies angemessen ist.
Eine Prognose von Verfahrensergebnissen ist, inshesondere in Fillen, in denen die
Anspruchsteller substanzielle oder unbestimmte Schadensersatzanspriiche geltend
machen, mit erheblichen Schwierigkeiten verbunden; im Hinblick darauf kann
Siemens hdufig keine Vorhersage dartiber treffen, welche Verpflichtungen sich aus
einem solchen Verfahren eventuell ergeben kénnten. Eventuelle negative Entschei-
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dungen in solchen Fillen konnten wesentliche Auswirkungen auf die konsolidierten
operativen Ergebnisse in einer Berichtsperiode haben. Jedoch geht Siemens nicht
davon aus, dass die in diesem Paragraphen dargestellten weiteren Rechtsthemen
wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von Siemens haben werden.

12 Aktienbasierte Vergiitung
Die aktienbasierten Verglitungspldne werden bei Siemens als Plane mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente sowie als Plane mit Barausgleich gestaltet. Im
Gewinn (nach Steuern) aus fortgefiihrten und nicht fortgefiihrten Aktivitdaten sind
im zweiten Quartal der Geschaftsjahre 2008 und 2007 aktienbasierte Verguitungs-
aufwendungen von insgesamt 1 EUR bzw. 11 EUR enthalten. In den ersten sechs
Monaten der Geschiftsjahre 2008 und 2007 betrugen diese Aufwendungen 41 EUR
bzw. 36 EUR. Diese beziehen sich im Wesentlichen auf Zusagen mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente, einschlieBlich des Mitarbeiteraktien-Programms der
Gesellschaft.

Eine Beschreibung der aktienbasierten Verglitungspldne von Siemens ist im
Konzernabschluss zum 30. September 2007 enthalten.

Aktienoptionspline
Da die Genehmigung zur Ausgabe von Optionen im Rahmen des Aktienoptionsplans
2001 am 13. Dezember 2006 auslief, werden unter diesem Optionsplan keine Optio-
nen mehr gewéhrt.

Nachstehende Tabelle stellt die Entwicklung der Aktienoptionen und deren
gewichtete durchschnittliche Ausiibungspreise in den ersten sechs Monaten des
Geschiftsjahrs 2008 dar:

Sechs Monate bis 31. Marz 2008

Gewichtete
Gewichteter durch-
durchschnitt- schnittliche Aggregierter
Anzahl der licher Aus- Restlaufzeit Innerer Wert
Bezugsrechte Gbungspreis (in Jahren) (in Mio. EUR)
Bestand zu Beginn
des Berichtszeitraums 8.606.272 72,13 EUR
im Berichtszeitraum ausgelibt - 2.766.882 69,83 EUR
im Berichtszeitraum verfallen — 594,985 69,85 EUR
Bestand am Ende
des Berichtszeitraums 5.244.405 73,59 EUR 1,6 -

davon austibbar 5.244.405 73,59 EUR 1,6 -

69



70  Konzernzwischenabschluss, Anhang
(in Millionen EUR, ausgenommen Angaben je Aktie oder wenn anders angegeben)

Aktienzusagen (Stock Awards)

In den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahrs 2008 raumte die Gesellschaft 4.357
Mitarbeitern und Mitgliedern des Vorstands 737.621 Aktienzusagen ein. Hiervon
entfielen 79.133 Zusagen auf den Vorstand. Die Aktienzusagen und der gewichtete
durchschnittliche beizulegende Zeitwert bei Gewahrung entwickelten sich in den
ersten sechs Monaten des Geschaftsjahrs 2008 wie folgt:

Gewichteter
durchschnittlicher
beizulegender
Zeitwert zum

Gewahrungs-
Zusagen zeitpunkt
nicht erdient zu Beginn des Berichtszeitraums 3.270.910 60,58 EUR
im Berichtszeitraum gewahrt 737.621 97,94 EUR
im Berichtszeitraum erdient - 79.068 79,03 EUR
im Berichtszeitraum verfallen -313.320 62,52 EUR
nicht erdient am Ende des Berichtszeitraums 3.616.143 67,63 EUR

Der beizulegende Zeitwert wurde aus dem Marktpreis der Siemens-Aktie abziig-
lich des Barwerts der erwarteten Dividenden bestimmt. Der gesamte beizulegende
Zeitwert der in den ersten sechs Monaten der Geschéftsjahre 2008 und 2007 gewéhr-
ten Zusagen belief sich auf 72 EUR bzw. 83 EUR.

Zum 31. Méarz 2008 beliefen sich die unrealisierten Vergtitungsaufwendungen
aus Aktienzusagen auf 112 EUR. Es wird erwartet, dass dieser Betrag tiber eine
gewichtete durchschnittliche Haltefrist von 2,4 Jahren erfasst wird.

Mitarbeiteraktien-Programm

Im Rahmen eines Belegschaftsaktien-Programms mit Entlohnungscharakter kénnen
Mitarbeiter einmal jahrlich eine begrenzte Zahl von Aktien des Unternehmens zu
einem Vorzugspreis erwerben. Bis zu einem festgelegten Datum im ersten Quartal
des Geschiftsjahrs konnen Mitarbeiter Aktien bestellen. Diese werden liblicherweise
im zweiten Quartal des Geschiftsjahrs ausgegeben. Das Belegschaftsaktien-Pro-
gramm wird mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Auf Basis des Vorzugspreises
fir Mitarbeiter von 69,19 (i.V. 51,20) EUR pro Aktie und eines beizulegenden Zeit-
werts zum Gewahrungszeitpunkt von 37,20 (i.V. 20,79) EUR pro Aktie ergaben sich
im ersten Halbjahr des Geschiftsjahrs 2008 fiir die Gesellschaft Vergtitungsaufwen-
dungen vor Steuern von 27 (i.V. 27) EUR.
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13 Ergebnis je Aktie

Drei Monate Sechs Monate
bis 31. Marz bis 31. Marz
(Anzahl der Aktien in Tsd.) 2008 2007 2008 2007
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten 565 1.286 1.643 1.907
Abziiglich: Minderheitsanteile - 28 - 46 -67 -85
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitdten,
der auf Aktionare der Siemens AG entfallt 537 1.240 1.576 1.822
Zuzliglich: Effekte aus verwassernd
wirkender Wandelanleihe* - 14 - 28
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitdten,
der auf Aktionare der Siemens AG entfallt,
nach Berticksichtigung von Verwdsserungseffekten 537 1.254 1.576 1.850
Gewichteter Durchschnitt ausstehender Aktien 906.316  893.929 910.207 892.619
Effekt aus aktienbasierter Vergiitung
und verwassernd wirkender Wandelanleihe 2.507 48.198 3.586 47.538
Gewichteter Durchschnitt ausstehender
Aktien (voll verwassert) 908.823 942.127 913.793 940.157
Ergebnis je Aktie aus fortgeflihrten Aktivitaten 0,59 1,39 1,73 2,04
Ergebnis je Aktie aus fortgeflihrten
Aktivitaten (voll verwassert) 0,59 1,33 1,72 1,97

* Weitere Informationen zur Wandelschuldverschreibung im Geschéftsjahr 2007 finden sich im Konzernabschluss
zum 30. September 2007.

14 Segmentinformationen

Zum 31. Mérz 2008 berichtet Siemens im Rahmen der komponentenbezogenen
Darstellung (siehe ,Ziffer 1“) tiber zwolf Segmente, auch als ,Bereiche” bezeichnet.
Die Unterteilung der Bereiche erfolgt nach angebotenen Produkten und Dienstleis-
tungen.

Die Gesellschaft besitzt neun dem Operativen Geschift zugeordnete Bereiche,
welche die Herstellung industrieller und kommerzieller Produkte sowie das Angebot
von Serviceleistungen und Kundenlésungen umfassen, die alle mehr oder weniger
ihren Ursprung in Siemens als einem Unternehmen der Elektroindustrie haben.
Zusétzlich wird auch das berichtspflichtige Segment Strategic Equity Investments
(SEI) dem Operativen Geschift zugeordnet. Unter der Position Sonstige operative
Aktivitdten enthalt das Operative Geschéft dariiber hinaus Tatigkeitsfelder, die
keinem Bereich zugeordnet sind. Uberleitungsposten werden unter Uberleitung
Abschluss im Abschnitt unten erldutert.

Im Geschaftsjahr 2006 kiindigte Siemens Portfolioveranderungen an, die zur
Auflosung des Geschiftsbereichs und Berichtssegments Com fithrten. Wie unter
,Ziffer 2“ beschrieben, wurden die wesentlichen Geschiftsaktivititen des ehemali-
gen operativen Segments Com entweder bereits verduBert (Geschift mit Netzwerk-
betreibern und MD) oder sind zum 31. Mérz 2008 zur VerduBerung bestimmt (Enter-
prise Networks). Mit Ausnahme des Wireless-Modules-Geschéfts (Teil von A&D) und
weiterer Geschaftsaktivitaten, darunter die ehemaligen Geschaftsaktivititen von
Siemens Home and Office Communication Devices, derzeit in den Sonstigen operati-
ven Aktivitdten ausgewiesen, werden die historischen Ergebnisse von Com in der
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung als nicht fortgefiihrte Aktivitdten ausge-
wiesen. Die Angaben zu diesen Aktivitaten sind in den Segmentangaben fir das
Geschiftsjahr und das Vorjahr nicht mehr enthalten.

Die historischen Ergebnisse des SV-Geschifts werden unter den nicht fortgefiihr-
ten Aktivitidten berichtet. Beginnend ab dem vierten Quartal des Geschéftsjahrs 2007
wird SV nicht mehr als ein berichtspflichtiges Segment gefiihrt. Daher schlieBen die
Segmentangaben aus dem aktuellen Jahr und dem Vorjahr die entsprechenden
Informationen, die in dem Konzernabschluss enthalten sind, aus.

Das Finanz- und Immobiliengeschéaft umfasst die Bereiche SFS und SRE. Unter
Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury werden die Konsoli-
dierungen von Geschaftsbeziehungen zwischen dem Operativen Geschéft und dem
Finanz- und Immobiliengeschift, bestimmte Umgliederungen sowie die Aktivita-
ten der Konzern-Treasury zusammengefasst.

Fiir diese Komponenten und deren Bereiche gelten grundsétzlich die gleichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze wie fiir den Konzernabschluss (Siemens).
Auf die Konzernzentrale entfallende Gemeinkosten werden in der Regel nicht den
Bereichen zugewiesen. Transaktionen zwischen den Bereichen werden grundsatzlich
zu Marktpreisen vorgenommen.

Der Auftragseingang entspricht generell dem geschatzten Umsatzvolumen ange-
nommener Auftridge unter Beriicksichtigung von Anderungen und Korrekturen im
Auftragswert. Absichtserklarungen sind nicht Bestandteil des Auftragseingangs.

Operatives Geschéaft

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Beurteilung des Geschéftserfolgs der Berei-
che des Operativen Geschifts. Als ErfolgsgroBe fiir die Bereiche des Operativen
Geschiifts hat der Vorstand in seiner Funktion als oberstes Entscheidungsgremium
das Ergebnis vor Finanzierungszinsen, bestimmten Pensionsaufwendungen und
Ertragsteuern (Bereichsergebnis) bestimmt (siehe nachfolgende Erlduterung). Dem
Bereichsergebnis werden verschiedene Sachverhalte nicht zugerechnet, da der Vor-
stand diese als nicht indikativ fiir den Bereichserfolg erachtet. Das Bereichsergebnis
stellt eine von kapitalmarktbezogenen Finanzierungsentscheidungen losgeldste
MessgrofB3e fiir den operativen Geschaftserfolg dar.

Finanzierungszinsen sind alle Zinsertrage und Zinsaufwendungen mit Ausnah-
me von Zinsergebnissen aus Kundenforderungen, aus den Bereichen zugerechneten
Zahlungsmitteln sowie aus Zinsaufwendungen auf Lieferantenverbindlichkeiten.
Finanzierungszinsen sind vom Bereichsergebnis ausgenommen, da Finanzierungs-
entscheidungen im Regelfall zentral durch die Konzern-Treasury vorgenommen
werden.

Ahnlich verhélt es sich mit den Pensionen. Auch hier werden wesentliche Grund-
satzentscheidungen zentral getroffen. Im Bereichsergebnis ist daher im Wesent-
lichen nur der Aufwand aus im Geschéiftsjahr hinzuerworbenen Versorgungsansprii-
chen (Service Cost) enthalten, wiahrend die ibrigen regelmédBigen Pensions- und
pensionsdhnlichen Aufwendungen (einschlieBlich der Beitrdge zum deutschen Pen-
sionssicherungsverein und der Kosten flr die Verwaltung der Pensionspldne) in der
Zeile Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen ausgewiesen werden.
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Auch Ertragsteuern sind nicht Bestandteil des Bereichsergebnisses, da der
Steueraufwand nur rechtlichen Einheiten zugeordnet wird. Die rechtlichen Ein-
heiten entsprechen im Regelfall nicht der Struktur der Bereiche des Operativen
Geschifts.

Der Vorstand beurteilt die Kapitalintensitat der Bereiche des Operativen
Geschifts auf der Grundlage des Nettovermdogens. Das Nettovermogen berechnet sich
analog zur Erfolgsgrof3e der Bereiche des Operativen Geschéfts. Es ergibt sich aus
dem Gesamtvermogen abziiglich der konzerninternen Finanzforderungen und Aus-
leihungen sowie abziiglich der Steuerforderungen (vermogensorientierte Anpas-
sungen), da die korrespondierenden Aufwendungen und Ertrdge nicht in das
Bereichsergebnis einflieBen. Dartiber hinaus werden zinslose Verbindlichkeiten mit
Ausnahme von Steuerverbindlichkeiten (z.B. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen) und bestimmte Riickstellungen abgezogen (verbindlichkeitsorientierte
Anpassungen). Eine Uberleitung vom Gesamtvermdogen zum Nettovermdégen wird
unten angegeben.

Unter Sonstige operative Aktivitdten werden vorwiegend operative Aktivitaten
ausgewiesen, die keinem Bereich zugeordnet sind, sowie kiirzlich im Zusammen-
hang mit Akquisitionen erworbene Vermogenswerte, die noch nicht abschlieBend
den Bereichen zugeordnet worden sind.

Uberleitung Abschluss

In der Position Uberleitung Abschluss werden Themen ausgewiesen, die definitions-
gemalB nicht Bestandteil des Bereichsergebnisses sind. Dartiber hinaus sind hierin
die Kosten der Konzernzentralen enthalten.

Die Zentralen Posten enthalten Aufwendungen der Konzernzentralen wie bei-
spielsweise die Personalkosten der Zentralabteilungen. Ferner umfassen sie die
Ergebnisse aus bestimmten derivativen Finanzgeschéften, aus zentral verantworte-
ten Projekten und aus nicht den Bereichen zugeordneten Beteiligungen. Die Position
Pensionen enthélt die nicht den Bereichen zuordenbaren Aufwendungen und Ertriage
aus Pensionen und pensionsidhnlichen Leistungen. Unter Konsolidierungen werden
die Geschéftsbeziehungen zwischen den Bereichen des Operativen Geschiéfts elimi-
niert.

Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen enthdlt in den ersten sechs
Monaten des Geschéftsjahrs 2008 in der Spalte Bereichsergebnis minus 820 EUR fiir
zentrale Posten sowie plus 27 EUR fiir Pensionen und plus 1 EUR fiir Konsolidierun-
gen. Der Verlust in Hohe von 820 EUR enthélt Aufwendungen in Hohe von 241 EUR
fur externe Berater, die Siemens im Zusammenhang mit den Untersuchungen von
mutmaBlichen Verstoen gegen Anti-Korruptionsgesetze und dhnliche Angelegen-
heiten sowie flir MaBnahmen zur Beseitigung von Schwichen des internen Kontroll-
systems beauftragt hat (fiir weitere Informationen siehe ,Ziffer 4“). Zentrale Posten,
Pensionen und Konsolidierungen beinhaltet in den ersten sechs Monaten des Ge-
schiftsjahrs 2007 in der Spalte Bereichsergebnis minus 834 EUR fur zentrale Posten,
plus 19 EUR fur Pensionen und minus 5 EUR fur Konsolidierungen. In dem Verlust
von 834 EUR wirkt ein BuBBgeld in Hohe von 423 EUR, das im Zusammenhang mit
einer Untersuchung durch die Kartellbehorde der Europdischen Kommission beziig-
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lich Absprachen bei Anbietern von gasisolierten Hochspannungsschaltanlagen im
Stromiubertragungs- und -verteilungssektor zwischen 1988 und 2004 steht (siehe
,Ziffer 4“ fiir weitere Informationen).

Das Ubrige Zinsergebnis des Operativen Geschiifts besteht im Wesentlichen
aus Zinszahlungen fiir Finanzschulden und fiir Finanzierungen tiber die Konzern-
Treasury.

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung vom Gesamtvermogen des Operativen
Geschiifts zum in den Segmentinformationen — gemaf obiger Definition - ausgewie-
senen Nettovermogen der Bereiche des Operativen Geschifts:

31.Médrz ~ 30. Sept.

2008 2007

Bilanzsumme (Gesamtvermdgen) des Operativen Geschafts 92.888 87.658
Vermdgensorientierte Anpassungen:

Konzerninterne Finanzforderungen und Ausleihungen -21.422 -10.834

Steuerforderungen - 2536 - 2.845
Verbindlichkeitsorientierte Anpassungen:

Pensionen und dhnliche Verpflichtungen - 2325 - 2779

Verbindlichkeiten und Riickstellungen -36.069 -38.398
Zur VerduBerung bestimmte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten - 301 - 7.576
Summe Anpassungen (Zeile Ul?.rige vermégensbezogene und sonstige
Uberleitungspositionen in der Ubersicht Segmentinformationen) -62.653 -62.432
Nettovermdgen fiir Zentrale Posten, Pensionen und Konsolidierungen 1.963 2.651
Nettovermdgen der Bereiche des Operativen Geschafts 32.198 27.877

Die Segmentinformationen umfassen den Free Cash Flow sowie Investitionen in
Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen. Free Cash Flow ist definiert als
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit abziiglich Mittelabfliissen aus
Investitionen in Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen. In den Segment-
informationen werden Abschreibungen und Wertminderungen auf Immaterielle Ver-
mogenswerte und Sachanlagen ohne Wertminderungen auf Geschéfts- und Firmen-
werte berichtet.

Die folgende Tabelle leitet den Free Cash Flow der Komponenten Operatives
Geschift, Finanz- und Immobiliengeschéft sowie Konsolidierungen, Umgliede-
rungen und Konzern-Treasury - wie in den Segmentinformationen dargestellt — auf
den entsprechenden Wert von Siemens sowie auf den Mittelzufluss aus laufender
Geschiftstatigkeit entsprechend der Konzern-Kapitalflussrechnung tiber. Ebenso
werden die Investitionen in Immaterielle Vermodgenswerte und Sachanlagen sowie
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(in Millionen EUR, ausgenommen Angaben je Aktie oder wenn anders angegeben)
die Abschreibungen fur die drei Komponenten Operatives Geschift, Finanz- und
Immobiliengeschift sowie Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-
Treasury — wie in den Segmentinformationen berichtet — auf den entsprechenden
Wert der Konzern-Kapitalflussrechnung tibergeleitet:
Investitionen in Mittelzufluss/-abfluss
Immaterielle Ver- aus laufender
mogenswerte und Geschaftstatigkeit
Free Cash Flow (1) Sachanlagen (II) m+an Abschreibungen
Sechs Monate Sechs Monate Sechs Monate Sechs Monate
bis 31. Marz bis 31. Marz bis 31. Marz bis 31. Marz
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Operatives Geschaft
Fortgefiihrte Aktivitaten gem. Segmentinformationen 520 834 983 1.067 1.503 1.901 1.119 969
Wertminderungen* 90 62
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten -710  -1.524 127 332 -583 -1.192 36 384
Summe (1) (Konzern-Kapitalflussrechnung) -190 - 690 1.110 1.399 920 709 1.245 1.415
Finanz- und Immobiliengeschaft
Fortgefiihrte Aktivitditen gem. Segmentinformationen 108 188 367 283 475 471 220 204
Wertminderungen* 2 1
Summe (2) (Konzern-Kapitalflussrechnung) 108 188 367 283 475 471 222 205
Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury
Fortgefiihrte Aktivitdten gem. Segmentinformationen 778 1.237 - - 778 1.237 - -
Summe (3) (Konzern-Kapitalflussrechnung) 778 1.237 - - 778 1.237 - -
Siemens — Summe (1)+(2)+(3)
Fortgefiihrte Aktivitditen gem. Segmentinformationen 1.406 2.259 1.350 1.350 2.756 3.609 1.339 1.173
Wertminderungen* 92 63
Nicht fortgefiihrte Aktivitaten -710 -1.524 127 332 - 583 = 12192 36 384
Siemens Konzern-Kapitalflussrechnung
(ausgenommen Free Cash Flow) 696 735 1.477 1.682 2.173 2.417 1.467 1.620

* Wertminderungen auf Geschafts- und Firmenwerte sowie auf nicht kurzfristige zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte und nach der Equity-Methode

bilanzierte Beteiligungen — fortgefiihrte Aktivitaten.

Finanz- und Immobiliengeschift
ErfolgsgroBe fiir das Finanz- und Immobiliengeschift ist das Ergebnis vor Ertrag-
steuern. Im Gegensatz zu den Bereichen des Operativen Geschéfts sind die Zins-
ertrdge und Zinsaufwendungen im Finanz- und Immobiliengeschift ein das Ergeb-

nis bestimmender Faktor.

Konsolidierungen, Umgliederungen und Konzern-Treasury

Das Ergebnis vor Ertragsteuern resultiert im Wesentlichen aus Zinsertragen im

Zusammenhang mit Anlageaktivitdten, aus Konzern-Finanzierungstatigkeiten und
aus Ergebnissen bestimmter derivativer Wahrungs- und Zinsinstrumente.
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Konzernzwischenabschluss, Anhang, Anderungen im Aufsichtsrat

Anderungen im Aufsichtsrat

GemalB den aktiengesetzlichen und satzungsméaBigen Regelungen endete die Amts-
zeit aller 20 Aufsichtsratsmitglieder mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung
am 24. Januar 2008.

Die ordentliche Hauptversammlung am 24. Januar 2008 wihlte mit Wirkung
ab Beendigung der Hauptversammlung die folgenden zehn Personen zu Aufsichts-
ratsmitgliedern der Aktiondre: Dr. Josef Ackermann, Jean-Louis Beffa, Gerd von
Brandenstein, Dr. Gerhard Cromme, Michael Diekmann, Dr. Hans Michael Gaul,
Prof. Dr. Gruss, Dr. Nicola Leibinger-Kammiiller, Hadkan Samuelsson sowie Lord Iain
Vallance of Tummel.

Die zehn Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer wurden am 27. September
2007 nach den Regelungen des Mithbestimmungsgesetzes von einer Delegiertenver-
sammlung der Arbeitnehmer gewdahlt. Mit Wirkung ab Beendigung der Hauptver-
sammlung vom 24. Januar 2008 wurden dabei die folgenden Personen als Vertreter
der Arbeitnehmerseite in den Aufsichtsrat gewahlt: Lothar Adler, Bettina Haller,
Heinz Hawreliuk, Ralf Heckmann, Berthold Huber, Harald Kern, Werner Monius,
Dieter Scheitor, Dr. Rainer Sieg sowie Birgit Steinborn. Sibylle Wankel wurde als
Ersatzmitglied von Heinz Hawreliuk gewahlt.

In der konstituierenden Sitzung des neu gewéahlten Aufsichtsrats am 24. Januar
2008 wurde Dr. Gerhard Cromme zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.
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Anderungen im Vorstand

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2007 bestellte der Aufsichtsrat Peter Y. Solmssen zum
ordentlichen Mitglied des Vorstands und stimmte seiner Wahl in den Zentral-
vorstand zu.

Zum 31. Dezember 2007 schieden Rudi Lamprecht, Eduardo Montes, Dr. Uriel
J. Sharef und Prof. Dr. Klaus Wucherer aus dem Vorstand aus, Dr. Jiirgen Radomski
trat in den Ruhestand.

Die am 28. November 2007 bekannt gegebene neue Vorstandsstruktur, bei der
die frithere Unterscheidung zwischen AG-Vorstand und Zentralvorstand entfallt,
wurde zum 1. Januar 2008 wirksam.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2008 wurden Wolfgang Dehen und Dr. Siegfried
Russwurm zu Mitgliedern des Vorstands der Siemens AG bestellt. Prof. Dr. Erich
R. Reinhard hat sein Mandat als Mitglied des Vorstands mit Wirkung zum 30. April
2008 niedergelegt. Als seinen Nachfolger hat der Aufsichtsrat der Siemens AG
mit Wirkung zum 1. Mai 2008 Jim Reid-Anderson zum Mitglied des Vorstands der
Siemens AG bestellt.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen fiir die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischen-
abschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlage-
bericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschéftsjahr beschrie-
ben sind.

Miinchen, den 2. Mai 2008

Siemens AG
Der Vorstand

Peter Loscher Wolfgang Dehen Dr. Heinrich Hiesinger
Joe Kaeser Jim Reid-Anderson Prof. Dr. Hermann Requardt

Dr. Siegfried Russwurm Peter Y. Solmssen



Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht

An den Aufsichtsrat der Siemens Aktiengesellschaft, Berlin und Miinchen

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Aufstellung der im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen, Kapital-
flussrechnung sowie ausgewéhlten erlauternden Anhangangaben - und den Konzernzwischen-
lagebericht der Siemens Aktiengesellschaft, Berlin und Miinchen fiir den Zeitraum vom 1. Oktober
2007 bis 31. Marz 2008, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w Abs. 2 WpHG
sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischen-
abschlusses nach den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und
dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.
Ergdnzend wurden wir beauftragt zu bescheinigen, ob uns keine Sachverhalte bekannt geworden
sind, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS insgesamt aufgestellt worden ist.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundséitze fir die priferische Durchsicht von Abschliissen sowie unter
erganzender Beachtung des International Standard on Review Engagements 2410: ,Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity“ vorgenommen.
Danach ist die priiferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer
Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen konnen, dass der verkiirzte Konzern-
zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwi-
schenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind sowie mit den IFRS insgesamt und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine
pruferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschluss-
priifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaf keine Abschlusspriifung vorgenommen
haben, konnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priuiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt
geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkurzte Konzernzwischenabschluss
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind sowie mit den IFRS insgesamt, oder dass der Konzernzwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Miinchen, den 2. Mai 2008
KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

v. Heynitz Rohrbach
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

79



80  Quartalsiibersicht

Quartalsubersicht

(in EUR, wenn nicht anders angegeben)

Geschaftsjahr 2008 Geschaftsjahr 2007
2. Quartal 1. Quartal 4. Quartal 3. Quartal 2. Quartal 1. Quartal

Umsatz (in Mio. EUR) 18.094 18.400 20.201 17.517 18.001 16.729
Gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten (in Mio. EUR) 565 1.078 1.394 608 1.286 621
Gewinn (nach Steuern) (in Mio. EUR) 412 6.475 -74 2.065 1.259 788
Free Cash Flow (in Mio. EUR)"? 1.623 -217 2.553 1.943 2.619 - 360
Kapitalmarktorientierte Kennzahlen
Ergebnis je Aktie" 0,59 1,14 1,45 0,64 1,39 0,65
Ergebnis je Aktie (voll verwissert)" 0,59 1,13 1,41 0,63 1,33 0,64
Borsenkurs der Siemens-Aktie®

Hochst 107,29 108,86 111,17 107,38 85,50 76,27

Tiefst 66,42 89,75 86,29 79,93 75,32 66,91

Quartalsende 68,65 108,86 96,42 106,57 80,02 75,14
Performance der Siemens-Aktie im Quartalsvergleich
(in Prozentpunkten)

im Vergleich zum DAX® -16,74 10,28 -7,70 17,42 3,55 - 0,65

im Vergleich zum Dow Jones STOXX® -20,14 16,10 -5,88 26,60 5,43 1,91
Anzahl der ausgegebenen Aktien (in Mio. Stiick) 914 914 914 903 896 892
Borsenkapitalisierung (in Mio. EUR)® 61.399 99.452 88.147 96.180 71.715 66.997
Bewertung Kreditqualitat fiir langfristige Finanzschulden

Standard & Poor’s AA- AA- AA- AA- AA- AA-

Moody's Al A1l Al Aa3 Aa3 Aa3

Fortgeflihrte Aktivitaten.
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit abzliglich

N

Investitionen in Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen.

w

XETRA-Schlusskurse, Frankfurt.
Auf Basis ausstehender Aktien.

&



Finanzkalender*

Geschaftszahlen fiir das 3. Quartal 30.07.2008
Vorladufiges Ergebnis des Geschiaftsjahrs (Pressekonferenz) 13.11.2008
Hauptversammlung fiir das Geschaftsjahr 2008 27.01.2009

* Vorlaufige Termine. Eine Aktualisierung finden Sie unter:
www.siemens.com/finanzkalender
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